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Õ¬à“ß‰√°Áµ“¡ ‡ÀÁπ‰¥â«à“°“√®—¥ √√∑√—æ¬å∑’ËÀ“¡“‰¥âπ—Èπ‡ªìπÀ≈—°§” Õπ∑’Ë¡’¡“
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ª√“»®“°¢âÕ°—ß«≈∑“ß°“√‡ß‘π ·≈–¬—ß “¡“√∂π”‰ª Ÿà§«“¡‡ªìπÕ‘ √–∑“ß°“√‡ß‘π
„π√–¬–¬“«‰¥â



ºâŸ™à«¬»“ µ√“®“√¬å ¥√.≥¥“ ®—π∑√å ¡   3

°“√∫√‘À“√∑√—æ¬“°√¡πÿ…¬å„πÕß§å°√ ‡æ◊ËÕ§«“¡æÕ‡æ’¬ß

∫∑∑’Ë 2

°“√∫√‘À“√°“√‡ß‘π

ç°“√∫√‘À“√°“√‡ß‘πé Õß§å°√∏ÿ√°‘® §√—«‡√◊Õπ ∫ÿ§§≈:

§«“¡‡À¡◊Õπ·≈–§«“¡µà“ß

°“√∫√‘À“√°“√‡ß‘π‚¥¬∑—Ë«‰ª‡°’Ë¬«¢âÕß°—∫°“√µ—¥ ‘π„®„π°‘®°√√¡À≈—° 3

°‘®°√√¡ ‰¥â·°à °‘®°√√¡°“√¥”‡π‘πß“π ‡ªìπ‡√◊ËÕß¢Õß°“√®—¥À“·≈–∫√‘À“√√“¬‰¥â

°“√§«∫§ÿ¡§à“„™â®à“¬ ‡æ◊ËÕ„Àâ¡’ à«π‡À≈◊Õ®à“¬∑’Ë®–¡’‰«â‡°Á∫ – ¡‡æ◊ËÕÕπ“§µ °‘®°√√¡

°“√≈ß∑ÿπ ‡°’Ë¬«¢âÕß°—∫°“√µ—¥ ‘π„®≈ß∑ÿπ„π∑√—æ¬å ‘π ‡æ◊ËÕ„Àâ‰¥âº≈µÕ∫·∑π∑’Ë

§ÿâ¡§à“°—∫§«“¡‡ ’Ë¬ß¢Õß°“√≈ß∑ÿππ—Èπ ·≈–°‘®°√√¡°“√®—¥À“‡ß‘π ‡°’Ë¬«¢âÕß°—∫°“√

µ—¥ ‘π„®‡æ◊ËÕ‡≈◊Õ° √√·À≈àß‡ß‘π∑’Ë®–π”¡“„™â‡æ◊ËÕ°“√‰¥â¡“À√◊Õ®—¥À“ (À√◊Õ≈ß∑ÿπ)

„π∑√—æ¬å ‘πµà“ß Ê ∑’ËµâÕß°“√π—Èπ ‚¥¬‰¡à«à“®–‡ªìπÕß§å°√∏ÿ√°‘® §√—«‡√◊Õπ À√◊Õ∫ÿ§§≈

°‘®°√√¡∑—Èß “¡¥—ß°≈à“«‰¡à·µ°µà“ß°—π (¿“æ∑’Ë 1)

¿“æ∑’Ë 1  °“√µ—¥ ‘π„®„π°“√∫√‘À“√°“√‡ß‘π∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß°—∫°‘®°√√¡À≈—° 3 °‘®°√√¡
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‚¥¬„πÕß§å°√∏ÿ√°‘®µâÕßµ—¥ ‘π„®‡°’Ë¬«°—∫°“√≈ß∑ÿπ„π∑√—æ¬å ‘πµà“ßÊ ∑’Ë

®–π”¡“„™â„π°“√¥”‡π‘πß“π (°‘®°√√¡°“√≈ß∑ÿπ) ·≈–µâÕßµ—¥ ‘π„®«à“®–„™â‡ß‘π∑ÿπ

®“°·À≈àß„¥ ”À√—∫°“√≈ß∑ÿπ„π∑√—æ¬å ‘ππ—Èπ (°‘®°√√¡°“√®—¥À“‡ß‘π) ·≈â«®÷ß

µ—¥ ‘π„®‡°’Ë¬«°—∫°“√®—¥À“√“¬‰¥â·≈–§«∫§ÿ¡§à“„™â®à“¬ (°‘®°√√¡°“√¥”‡π‘πß“π)

‡™àπ‡¥’¬«°—π ∫ÿ§§≈·≈–§√—«‡√◊ÕπµâÕßµ—¥ ‘π„®‡°’Ë¬«°—∫°“√À“√“¬‰¥â·≈–§«∫§ÿ¡

§à“„™â®à“¬ (°‘®°√√¡°“√¥”‡π‘πß“π) ·≈â«‡¡◊ËÕ¡’‡ß‘π‡À≈◊Õ‡æ◊ËÕ‡°Á∫ÕÕ¡®÷ß®–µ—¥ ‘π„®

‡°’Ë¬«°—∫°“√≈ß∑ÿπ„π‡ß‘πÕÕ¡π—Èπ ‡¡◊ËÕ¡’·ºπ®–≈ß∑ÿπ„π∑√—æ¬å ‘π‡æ◊ËÕ§«“¡

¡—Ëπ§ß„π°“√¥”√ß™’«‘µ (°‘®°√√¡°“√≈ß∑ÿπ) ·≈–µ—¥ ‘π„®‡°’Ë¬«°—∫·À≈àß‡ß‘π∑’Ë®–

π”¡“‡æ◊ËÕ®—¥À“∑√—æ¬å ‘π‡æ◊ËÕ √â“ß§«“¡¡—Ëπ§ß„π°“√¥”√ß™’«‘µ‡À≈à“π—Èπ«à“§«√¡“

®“°°“√°Ÿâ¬◊¡À√◊Õ‡°Á∫ÕÕ¡¡“°πâÕ¬‡æ’¬ß„¥ (°‘®°√√¡°“√®—¥À“‡ß‘π) ®“°∑’Ë°≈à“«

¡“®–‡ÀÁπ‰¥â«à“ °“√∫√‘À“√°“√‡ß‘π‡°’Ë¬«¢âÕß°—∫°“√µ—¥ ‘π„®„π°‘®°√√¡À≈—°

∑—Èß “¡Õ¬à“ß™—¥‡®π ∑—Èß„πÕß§å°√∏ÿ√°‘® §√—«‡√◊Õπ ·≈–∫ÿ§§≈ ·¡â«à“®–¡’§«“¡·µ°

µà“ß°—π∑’Ë≈”¥—∫¢Õß°“√µ—¥ ‘π„®„π°‘®°√√¡µà“ß Ê ¥—ß°≈à“« ·≈–§«“¡·µ°µà“ß„π

√Ÿª·∫∫√“¬‰¥â §à“„™â®à“¬ «—µ∂ÿª√– ß§å·≈–∑“ß‡≈◊Õ°„π°“√≈ß∑ÿπ √«¡∂÷ß§«“¡

·µ°µà“ß„π‡§√◊ËÕß¡◊Õ∑’Ë„™â„π°“√«‘‡§√“–Àå ·µàÀ≈—°§‘¥„π°“√µ—¥ ‘π„®‰¡à·µ°µà“ß

∑’Ë ”§—≠§◊Õ °“√µ—¥ ‘π„®µâÕßπ”‰ª àŸ‡ªÑ“À¡“¬¢Õß°“√∫√‘À“√°“√‡ß‘π„Àâ‰¥â

°“√∫√‘À“√°“√‡ß‘π‡ªìπ‡√◊ËÕß∑’Ë¡’§«“¡ ”§—≠Õ¬à“ß¡“°„πÕß§å°√∏ÿ√°‘®¥â«¬

Àπâ“∑’ËÀ≈—°ª√–°“√Àπ÷Ëß¢ÕßÕß§å°√∏ÿ√°‘® §◊Õ °“√®—¥°“√∑“ß°“√‡ß‘π À≈—°°“√

∫√‘À“√°“√‡ß‘π‡ªìπÀ≈—°°“√∫√‘À“√®—¥°“√∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß°—∫·À≈àß∑’Ë¡“¢Õß‡ß‘π ·≈–

·À≈àß„™â‰ª¢Õß‡ß‘π ‡æ◊ËÕ„Àâ‡°‘¥§«“¡¬—Ëß¬◊π¢ÕßÕß§å°√∏ÿ√°‘®π—Èπ ‚¥¬¡’‡ªÑ“À¡“¬

À≈—° §◊Õ ‡æ◊ËÕ √â“ß§«“¡¡—Ëß§—Ëß∑’Ë¬—Ëß¬◊π„Àâ·°àºŸâ‡ªìπ‡®â“¢Õß°‘®°“√ À√◊ÕÕ’°π—¬Àπ÷Ëß§◊Õ

ºŸâ∂◊ÕÀÿâπ¢Õß°‘®°“√„Àâ‰¥â√—∫º≈µÕ∫·∑π®“°°“√≈ß∑ÿπ„π°‘®°“√π—Èπ Ÿß∑’Ë ÿ¥ ∑—Èß„π√Ÿª

‡ß‘πªíπº≈∑’Ë‰¥â√—∫ ·≈–°“√‡æ‘Ë¡¢÷Èπ¢Õß¡Ÿ≈§à“Àÿâπ “¡—≠∑’Ë∂◊Õ§√ÕßÕ¬Ÿà ·µàÕ¬à“ß‰√°Á¥’

°“√∑’Ë®–‰¥âº≈µÕ∫·∑πµ“¡∑’Ëµ—Èß‡ªÑ“À¡“¬‰«â ¬àÕ¡¡’§«“¡‡ ’Ë¬ß∑’Ë®–∑”„Àâ‰¡à‰¥â√—∫

º≈µÕ∫·∑π∑’Ë§“¥À«—ß ¥â«¬ªí®®—¬‡ ’Ë¬ßµà“ß Ê ∑—Èßªí®®—¬¿“¬πÕ° ‡™àπ °“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß

¢Õß ¿“«–‡»√…∞°‘®∑—Èß„πª√–‡∑»·≈–µà“ßª√–‡∑» °“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß∑“ß —ß§¡
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°“√∫√‘À“√°“√‡ß‘π∫ÿ§§≈ ‡æ◊ËÕ§«“¡æÕ‡æ’¬ß

 ¿“æ§«“¡‡ªìπÕ¬Ÿà¢Õßª√–™“™π ∑—»π§µ‘µàÕ°“√¥”‡π‘π™’«‘µ¢Õßª√–™“™π °“√

‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß‚§√ß √â“ßª√–™“°√ °“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß∑“ß°“√‡¡◊Õß∑’Ë àßº≈µàÕ

π‚¬∫“¬¢Õß√—∞∑’Ë°√–∑∫µàÕ°“√¥”‡π‘π∏ÿ√°‘® ‡ªìπµâπ ·≈–ªí®®—¬¿“¬„π ‡™àπ °“√

‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß„ππ‚¬∫“¬„π°“√∫√‘À“√°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ßºâŸ∫√‘À“√ ·≈–°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß

®“°‚§√ß √â“ß¢ÕßÕß§å°√ ‡ªìπµâπ ¥—ßπ—Èπ °“√µ—¥ ‘π„®Õ¬à“ß∂Ÿ°µâÕß·≈–‡À¡“– ¡

„π°‘®°√√¡µà“ß Ê ∑“ß∏ÿ√°‘®®÷ß‡ªìπ‡√◊ËÕß∑’Ë®”‡ªìπ‡æ◊ËÕ≈¥§«“¡‡ ’Ë¬ß·≈–„Àâ‰¥â√—∫

º≈µÕ∫·∑πµ“¡∑’Ë§«“¡À«—ß‰«â

°“√µ—¥ ‘π„®∑“ß°“√‡ß‘π∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß°—∫°‘®°√√¡À≈—°∑—Èß “¡°‘®°√√¡¥—ß°≈à“«

π—Èπ ‡ªìπ°“√µ—¥ ‘π„®∑’Ë®– àßº≈µàÕ°“√ √â“ßº≈µÕ∫·∑π°“√≈ß∑ÿπ„Àâ·°àºŸâ∂◊ÕÀÿâπ

·≈–µâÕß°“√°“√«‘‡§√“–Àå‡æ◊ËÕ√Õß√—∫°“√µ—¥ ‘π„®Õ¬à“ß¡“° ¬°µ—«Õ¬à“ß‡™àπ

°“√µ—¥ ‘π„®‡°’Ë¬«°—∫°‘®°√√¡°“√≈ß∑ÿπ‡°’Ë¬«¢âÕß°—∫°“√µ—¥ ‘π„®„π°“√®—¥À“

 ‘π∑√—æ¬å¢Õß°‘®°“√ ∑—Èß ‘π∑√—æ¬å√–¬– —Èπ·≈– ‘π∑√—æ¬å√–¬–¬“« ÷́Ëß ‘π∑√—æ¬å

À¡“¬∂÷ß ∑√—æ¬å ‘π∑’Ë°‘®°“√¡’‰«â„™â‡æ◊ËÕ°“√À“º≈µÕ∫·∑π„Àâ·°à°‘®°“√π—Èπ °“√≈ß∑ÿπ

„π ‘π∑√—æ¬åµâÕßÕ¬Ÿà„π√–¥—∫∑’Ë‡À¡“– ¡ ‰¡à¡“°‡°‘π‰ª®π∑”„Àâ‡°‘¥¿“«–‡ß‘π®¡

‡°‘¥°“√¢“¥ ¿“æ§≈àÕß„πÕß§å°√ ·≈–‰¡àπâÕ¬‡°‘π‰ª®π∑”„Àâ‡°‘¥§«“¡‰¡à‡æ’¬ßæÕ

°“√∫√‘À“√°“√‡ß‘π‡°’Ë¬«¢âÕß°—∫°“√µ—¥ ‘π„®„π°‘®°√√¡
À≈—°∑—Èß “¡Õ¬à“ß™—¥‡®π ∑—Èß„πÕß§å°√∏ÿ√°‘® §√—«‡√◊Õπ·≈–
∫ÿ§§≈ ·¡â«à“®–¡’§«“¡·µ°µà“ß°—π∑’Ë≈”¥—∫¢Õß°“√µ—¥ ‘π„®
„π°‘®°√√¡¥—ß°≈à“« ·≈–§«“¡·µ°µà“ß„π√Ÿª·∫∫√“¬‰¥â
§à“„™â®à“¬ «—µ∂ÿª√– ß§å·≈–∑“ß‡≈◊Õ°„π°“√≈ß∑ÿπ √«¡∂÷ß
§«“¡·µ°µà“ß„π‡§√◊ËÕß¡◊Õ∑’Ë„™â„π°“√«‘‡§√“–Àå ·µàÀ≈—°§‘¥
„π°“√µ—¥ ‘π„®‰¡à·µ°µà“ß°—π ∑’Ë ”§—≠§◊Õ °“√µ—¥ ‘π„®
µâÕßπ”‰ª àŸ‡ªÑ“À¡“¬¢Õß°“√∫√‘À“√°“√‡ß‘π„Àâ‰¥â
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„π°“√¥”‡π‘π°‘®°“√ °“√µ—¥ ‘π„®„π°‘®°√√¡°“√®—¥À“‡ß‘π‡°’Ë¬«¢âÕß°—∫°“√®—¥À“

·À≈àß‡ß‘π∑ÿπ∑’Ë¡’‚§√ß √â“ß∑“ß°“√‡ß‘π∑’Ë‡À¡“– ¡ °“√°Ÿâ¬◊¡∂÷ß·¡â«à“®–¡’ à«π™à«¬

‡æ‘Ë¡º≈µÕ∫·∑π°“√≈ß∑ÿπ„Àâ·°àºŸâ∂◊ÕÀÿâπ ®“°°“√∑’Ë¥Õ°‡∫’È¬®à“¬ “¡“√∂™à«¬≈¥

¿“√–§à“„™â®à“¬¿“…’‰¥â √«¡∂÷ßºŸâ∂◊ÕÀÿâπ¡‘µâÕß≈ß∑ÿπ„π‡ß‘π≈ß∑ÿπ∑—ÈßÀ¡¥ ‡π◊ËÕß®“°¡’

°“√°Ÿâ¬◊¡‡¢â“¡“™à«¬≈¥¿“√–°“√≈ß∑ÿπ∫“ß à«π ·µàÀ“°¡’°“√°Ÿâ¬◊¡¡“°‡°‘π‰ª¬àÕ¡

‡ªìπ¿“√–∑“ß°“√‡ß‘π·°àÕß§å°√∏ÿ√°‘® ·≈–‡æ‘Ë¡§«“¡‡ ’Ë¬ß∑“ß°“√‡ß‘π·°àÕß§å°√

∏ÿ√°‘®Õ’°¥â«¬  à«π°“√µ—¥ ‘π„®„π°‘®°√√¡°“√¥”‡π‘πß“π‡°’Ë¬«¢âÕß°—∫°“√ √â“ß

√“¬‰¥â °“√§«∫§ÿ¡§à“„™â®à“¬ °“√°”Àπ¥‚§√ß √â“ß¢Õßµâπ∑ÿπ∑’Ë‡À¡“– ¡ Õ¥§≈âÕß

°—∫æ—π∏°‘®·≈–°≈¬ÿ∑∏å¢ÕßÕß§å°√∏ÿ√°‘® ‡æ◊ËÕ„Àâ‰¥âº≈°”‰√∑’Ë®– àßº≈µàÕº≈µÕ∫·∑π

„π√Ÿª‡ß‘πªíπº≈„Àâ·°àºŸâ∂◊ÕÀÿâπ ·≈–°“√‡®√‘≠‡µ‘∫‚µ¢ÕßÕß§å°√∏ÿ√°‘®‡æ◊ËÕ √â“ß¡Ÿ≈§à“

‡æ‘Ë¡¢Õß√“§“ÀÿâπµàÕ‰ª‰¥â ®–‡ÀÁπ‰¥â«à“ °“√∫√‘À“√°“√‡ß‘π∑’Ë®–π”‰ª àŸ‡ªÑ“À¡“¬

À≈—°¢ÕßÕß§å°√∏ÿ√°‘®‰¥âπ—Èπ ºâŸµ—¥ ‘π„®®–µâÕß¡’À≈—°§‘¥∑’Ë¥’ ∑’Ë®–∑”„Àâ°“√µ—¥ ‘π„®

„π°‘®°√√¡µà“ß Ê ‡ªìπ‰ªÕ¬à“ß∂Ÿ°µâÕß‡À¡“– ¡ ·≈–™à«¬ √â“ß§«“¡‡¢â¡·¢Áß¢Õß

°‘®°“√·≈–∫√√≈ÿ‡ªÑ“À¡“¬µ“¡∑’Ë°”Àπ¥‰«â‰¥â

°“√∫√‘À“√°“√‡ß‘π¢Õß∫ÿ§§≈À√◊Õ¢Õß§√—«‡√◊Õπ Õ“®¡’§«“¡·µ°µà“ß®“°

°“√∫√‘À“√°“√‡ß‘π¢ÕßÕß§å°√∏ÿ√°‘®¥—ß°≈à“«¢â“ßµâπÕ¬Ÿà∫â“ß ·µàÕ¬à“ß‰√°Á¥’ À≈—°°“√

∫√‘À“√°“√‡ß‘π‰¡à·µ°µà“ß°—π ¬—ß§ß¬÷¥À≈—°¢Õß°“√∫√‘À“√®—¥°“√∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß°—∫

·À≈àß∑’Ë¡“¢Õß‡ß‘π·≈–·À≈àß„™â‰ª¢Õß‡ß‘π ‡æ◊ËÕ„Àâ‡°‘¥§«“¡¬—Ëß¬◊π„π°“√¥”‡π‘π™’«‘µ

¢Õß ç∫ÿ§§≈é ·≈– ç§√—«‡√◊Õπé ‰¥â ·≈–·πàπÕπ«à“®–µâÕß‡°’Ë¬«¢âÕß°—∫°“√µ—¥ ‘π„®

„π‡√◊ËÕßµà“ß Ê ‰¥âÕ¬à“ß∂Ÿ°µâÕß‡À¡“– ¡ ‰¡à«à“®–‡ªìπ°“√µ—¥ ‘π„®‡≈◊Õ°Õ“™’æ ´÷Ëß

∂◊Õ‡ªìπ®ÿ¥‡√‘Ë¡µâπ·À≈àß√“¬‰¥â·≈– √â“ß ¡¥ÿ≈„π°“√¥”‡π‘π™’«‘µ·≈–°“√∑”ß“π °“√

µ—¥ ‘π„®‡°’Ë¬«°—∫°“√®—¥°“√‡ß‘πÀ√◊Õ√“¬‰¥â∑’Ë‰¥â√—∫¡“ °“√µ—¥ ‘π„®‡°’Ë¬«°—∫°“√

®—¥°“√∑√—æ¬“°√¢Õß§√—«‡√◊Õπ ‰¡à«à“®–‡ªìπ°“√®—¥À“∑’ËÕ¬ŸàÕ“»—¬ ¬“πæ“Àπ–

°“√µ—¥ ‘π„®‡°’Ë¬«°—∫°“√≈ß∑ÿπ °“√®—¥°“√Àπ’È ‘π ·≈–°“√ √â“ß§«“¡¡—Ëπ§ß∑“ß°“√‡ß‘π

√«¡∂÷ß°“√®—¥°“√§«“¡‡ ’Ë¬ß∑’ËÕ“®®–‡°‘¥¢÷Èπ ‚¥¬À≈—° ”§—≠§◊Õ °“√∫√√≈ÿ
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°“√∫√‘À“√°“√‡ß‘π∫ÿ§§≈ ‡æ◊ËÕ§«“¡æÕ‡æ’¬ß

‡ªÑ“À¡“¬µ“¡∑’Ë°”Àπ¥ ·≈– “¡“√∂ √â“ß§«“¡ ¡¥ÿ≈·≈–¬—Ëß¬◊π„π°“√¥”‡π‘π™’«‘µ

‰¥â„π∑’Ë ÿ¥

‰¡à«à“®–‡ªìπ°“√∫√‘À“√°“√‡ß‘π¢ÕßÕß§å°√∏ÿ√°‘® §√—«‡√◊Õπ À√◊Õ∫ÿ§§≈

‡°’Ë¬«¢âÕß°—∫°“√µ—¥ ‘π„®∑—Èß ‘Èπ ¥—ßπ—Èπ®÷ß‡°‘¥¢âÕ§”∂“¡À≈—°«à“ ç®–µ—¥ ‘π„®Õ¬à“ß‰√é

®÷ß®–∑”„ÀâÕß§å°√∏ÿ√°‘® §√—«‡√◊Õπ À√◊Õ∫ÿ§§≈‡°‘¥§«“¡ ¡¥ÿ≈·≈–¬—Ëß¬◊π

∂÷ß·¡â«à“»“ µ√å∑“ß°“√∫√‘À“√®—¥°“√®–¡’∑ƒ…Æ’∑’Ë«à“¥â«¬‡√◊ËÕß°“√∫√‘À“√

°“√‡ß‘π®”π«π¡“° ·≈–¡’‡§√◊ËÕß¡◊Õ∑’Ë®–™à«¬„Àâ°“√«‘‡§√“–Àå‡æ◊ËÕ„Àâ¡’¢âÕ¡Ÿ≈ª√–°Õ∫

°“√µ—¥ ‘π„®¡“°¡“¬ ·µà°“√µ—¥ ‘π„®¿“¬„µâ ∂“π°“√≥å∑’Ë¡’ªí®®—¬·«¥≈âÕ¡∑’Ë·µ°µà“ß

°—π¬àÕ¡· ¥ß∂÷ß¢âÕ®”°—¥À≈—°∑’Ë«à“‰¡à¡’ Ÿµ√ ”‡√Á®µ“¬µ—«µàÕª√–‡¥Áπ„π°“√µ—¥ ‘π„®

∑—Èß„πÕß§å°√∏ÿ√°‘® §√—«‡√◊Õπ À√◊Õ∫ÿ§§≈ ®÷ß®”‡ªìπÕ¬à“ß¬‘Ëß∑’ËºŸâ∑”Àπâ“∑’Ë„π°“√µ—¥ ‘π„®

®–µâÕß¡’À≈—°¬÷¥‡æ◊ËÕ„™â‡ªìπÀ≈—°§‘¥„π°“√µ—¥ ‘π„®‡æ◊ËÕ§«“¡Õ¬Ÿà√Õ¥ §«“¡ ¡¥ÿ≈

·≈–§«“¡¬—Ëß¬◊π¢ÕßÕß§å°√ §√—«‡√◊Õπ À√◊Õ∫ÿ§§≈π—Èπ Ê

‰¡à«à“®–‡ªìπ°“√∫√‘À“√°“√‡ß‘π¢ÕßÕß§å°√∏ÿ√°‘® §√—«‡√◊Õπ
À√◊Õ∫ÿ§§≈‡°’Ë¬«¢âÕß°—∫°“√µ—¥ ‘π„®∑—Èß ‘Èπ ¥—ßπ—Èπ®÷ß‡°‘¥
¢âÕ§”∂“¡À≈—°«à“ ç®–µ—¥ ‘π„®Õ¬à“ß‰√é ®÷ß®–∑”„ÀâÕß§å°√
∏ÿ√°‘® §√—«‡√◊Õπ À√◊Õ∫ÿ§§≈‡°‘¥§«“¡ ¡¥ÿ≈·≈–¬—Ëß¬◊π
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∫∑∑’Ë 3

ª√—™≠“¢Õß‡»√…∞°‘®æÕ‡æ’¬ß:

À≈—°§‘¥‡æ◊ËÕ°“√µ—¥ ‘π„® Ÿà§«“¡ ¡¥ÿ≈·≈–¬—Ëß¬◊π

À≈—°ª√—™≠“¢Õß‡»√…∞°‘®æÕ‡æ’¬ß¡’Õß§åª√–°Õ∫À≈—° “¡ª√–°“√ §◊Õ

§«“¡¡’‡Àµÿ¡’º≈ §«“¡æÕª√–¡“≥ ·≈–°“√¡’¿Ÿ¡‘§ÿâ¡°—π„πµ—«∑’Ë¥’ ‚¥¬°“√„™âÀ≈—°„π

Õß§åª√–°Õ∫∑—Èß “¡µâÕß§«∫§Ÿà°—∫ Õß‡ß◊ËÕπ‰¢°“√ªØ‘∫—µ‘ §◊Õ ‡ß◊ËÕπ‰¢§«“¡√Ÿâ ‰¥â·°à

¡’§«“¡√Õ∫√Ÿâ √Õ∫§Õ∫ √–¡—¥√–«—ß ·≈–‡ß◊ËÕπ‰¢§ÿ≥∏√√¡ °“√„™âª√—™≠“¢Õß

‡»√…∞°‘®æÕ‡æ’¬ß‡ªìπÀ≈—°§‘¥„π°“√µ—¥ ‘π„®„π°“√∫√‘À“√°“√‡ß‘π∑—Èß„πÕß§å°√∏ÿ√°‘®

·≈–°“√‡ß‘π∫ÿ§§≈ ®–∑”„Àâ‡°‘¥§«“¡ ¡¥ÿ≈·≈–Õ¬Ÿà√Õ¥‰¥âÕ¬à“ß¬—Ëß¬◊π (¿“æ∑’Ë 2)

∑’Ë¡“: ≥—Ø∞æß»å ∑Õß¿—°¥’ (2550)
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°“√∫√‘À“√°“√‡ß‘π∫ÿ§§≈ ‡æ◊ËÕ§«“¡æÕ‡æ’¬ß

¿“æ∑’Ë 2  À≈—°ª√—™≠“¢Õß‡»√…∞°‘®æÕ‡æ’¬ß

∑’Ë¡“: ≥—Ø∞æß»å ∑Õß¿—°¥’ (2550)

Õß§å°√∏ÿ√°‘® “¡“√∂ª√–¬ÿ°µåª√—™≠“¢Õß‡»√…∞°‘®æÕ‡æ’¬ß‡æ◊ËÕπ”‰ª Ÿà

§«“¡ ¡¥ÿ≈·≈–¬—Ëß¬◊π„π°“√∫√‘À“√°“√‡ß‘π‰¥â ¥â«¬°“√µ—¥ ‘π„®„π°‘®°√√¡À≈—°

∑—Èß “¡°‘®°√√¡µ“¡À≈—°ª√—™≠“ §◊Õ ¥â«¬§«“¡¡’‡Àµÿº≈ ¥â«¬§«“¡æÕª√–¡“≥

·≈–¡’°“√ √â“ß¿Ÿ¡‘§ÿâ¡°—π„πµ—«∑’Ë¥’ µ—«Õ¬à“ß‡™àπ °“√µ—¥ ‘π„®„π°‘®°√√¡°“√≈ß∑ÿπ

∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß°—∫°“√≈ß∑ÿπ„π ‘π∑√—æ¬å∑—Èß√–¬– —Èπ·≈–√–¬–¬“« Õß§å°√∏ÿ√°‘®§«√≈ß∑ÿπ

‡©æ“–∑’Ë¡’§«“¡®”‡ªìπµàÕ°“√¥”‡π‘π∏ÿ√°‘®∑’Ë‡ªìπÕ¬Ÿà À√◊Õ‡æ◊ËÕ°“√¢¬“¬°‘®°“√‡ªìπ‡√◊ËÕß

¢Õß§«“¡¡’‡Àµÿº≈„π°“√µ—¥ ‘π„® ‚¥¬‰¡à§«√≈ß∑ÿπ„π ‘π∑√—æ¬å∑’Ë‰¡à°àÕ„Àâ‡°‘¥√“¬‰¥â

À√◊Õ‰¡à≈ß∑ÿπ„π ‘π∑√—æ¬å‡æ◊ËÕ°“√‡°Áß°”‰√®π¡“°‡°‘π‰ª À√◊Õ°“√µ—¥ ‘π„®‡æ◊ËÕ¢¬“¬
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°‘®°“√§«√Õ¬Ÿà∫πæ◊Èπ∞“π¢Õß§«“¡æÕª√–¡“≥ ‰¡à¡“°‡°‘π‰ª®π‡ªìπ¿“√–·°à∞“π–

∑“ß°“√‡ß‘π·≈–§«“¡Õ¬Ÿà√Õ¥¢ÕßÕß§å°√∏ÿ√°‘®„π√–¬–¬“« °“√≈ß∑ÿπ§«√¡’

¿Ÿ¡‘§âÿ¡°—π„πµ—«∑’Ë¥’ ‚¥¬¬÷¥À≈—°°“√°√–®“¬§«“¡‡ ’Ë¬ß„π°“√≈ß∑ÿπ ‡™àπ °“√≈ß∑ÿπ

„π ‘π∑√—æ¬å∑’Ë¡’§«“¡À≈“°À≈“¬ §«√¡’°“√≈ß∑ÿπ∑—Èßµ√“ “√Àπ’È·≈–µ√“ “√∑ÿπ À√◊Õ

°“√≈ß∑ÿπ¢¬“¬µ≈“¥§«√„Àâ¡’°“√°√–®“¬„πÀ≈“¬·À≈àß ‰¡àºŸ°µ‘¥°—∫µ≈“¥„¥

µ≈“¥Àπ÷Ëß‡æ’¬ßµ≈“¥‡¥’¬« ‡ªìπµâπ ·≈–§«√¡’°“√ªÑÕß°—π§«“¡‡ ’Ë¬ß®“°°“√≈ß∑ÿπ

§«∫§Ÿà‰ª¥â«¬ ‡™àπ °“√„™â‡§√◊ËÕß¡◊Õ∑“ß°“√‡ß‘π∑’Ë™à«¬„π°“√∫√‘À“√§«“¡‡ ’Ë¬ß®“°

Õ—µ√“·≈°‡ª≈’Ë¬π„π°√≥’¢Õß°“√®—¥À“ ‘π∑√—æ¬å®“°µà“ßª√–‡∑» ‡ªìπµâπ ‚¥¬

∑—ÈßÀ¡¥¢Õß°“√µ—¥ ‘π„®Õ¬Ÿà∫π‡ß◊ËÕπ‰¢∑’Ë«à“ ºŸâ∫√‘À“√Õß§å°√®–µâÕß¡’§«“¡√Ÿâ „π°“√

«‘‡§√“–Àå§«“¡§ÿâ¡§à“¢Õß°“√≈ß∑ÿπ §«“¡‡ ’Ë¬ß¢Õß°“√≈ß∑ÿπ·≈–º≈°√–∑∫¢Õß

°“√≈ß∑ÿπµàÕÕß§å°√∏ÿ√°‘®‚¥¬√«¡‰¥â ·≈–µâÕß≈ß∑ÿπÕ¬à“ß‰¡à‡Õ“√—¥‡Õ“‡ª√’¬∫

§Ÿà —≠≠“ ·≈–¥Ÿ·≈ºŸâ¡’ à«π‰¥â à«π‡ ’¬„Àâ√Õ∫¥â“π ´÷Ëßª√–‡¥Áπ ÿ¥∑â“¬‡ªìπ‡ß◊ËÕπ‰¢

„π‡√◊ËÕß §ÿ≥∏√√¡ (µ“√“ß∑’Ë 1)

®“°∑’Ë°≈à“«¡“‡ªìπµ—«Õ¬à“ß¢Õß°“√ª√–¬ÿ°µå„™âÀ≈—°ª√—™≠“¢Õß‡»√…∞°‘®

æÕ‡æ’¬ß„π°“√∫√‘À“√°“√‡ß‘π¢ÕßÕß§å°√∏ÿ√°‘® ´÷Ëß„π∑’Ëπ’È¡‘‰¥â°≈à“«∂÷ß√“¬≈–‡Õ’¬¥

¡“°π—° ‡π◊ËÕß®“°Àπ—ß ◊Õ‡≈à¡π’È¡’‡ªÑ“À¡“¬À≈—°∑’Ë®–‡™◊ËÕ¡‚¬ß°“√∫√‘À“√°“√‡ß‘π

∫ÿ§§≈°—∫°“√ª√–¬ÿ°µå„™âª√—™≠“¢Õß‡»√…∞°‘®æÕ‡æ’¬ß„π°“√µ—¥ ‘π„®‡æ◊ËÕ„Àâ‡°‘¥§«“¡

 ¡¥ÿ≈·≈–¬—Ëß¬◊π°—∫°“√¥”√ß™’«‘µ¢Õß∫ÿ§§≈·≈–§√Õ∫§√—« ÷́Ëß®–°≈à“«∂÷ß°“√

µ—¥ ‘π„®∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß°—∫°‘®°√√¡À≈—°∑—Èß “¡°‘®°√√¡¢â“ßµâπÕ¬à“ß≈–‡Õ’¬¥„π∫∑µàÕ‰ª
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°“√∫√‘À“√°“√‡ß‘π∫ÿ§§≈ ‡æ◊ËÕ§«“¡æÕ‡æ’¬ß

µ“√“ß∑’Ë 1 °“√ª√–¬ÿ°µå„™âª√—™≠“¢Õß‡»√…∞°‘®æÕ‡æ’¬ß

„π°“√µ—¥ ‘π„®°‘®°√√¡À≈—°∑“ß∏ÿ√°‘®

Àà«ß∑’ËÀπ÷Ëß: §«“¡¡’‡Àµÿº≈„π°“√µ—¥ ‘π„®

°‘®°√√¡≈ß∑ÿπ ❖ µ—¥ ‘π„®≈ß∑ÿπ„π ‘π∑√—æ¬åÀ√◊Õ°‘®°“√∑’Ë¡’§«“¡§ÿâ¡§à“

‡æ◊ËÕ√—°…“º≈ª√–‚¬™πå„Àâ·°àºŸâ∂◊ÕÀÿâπ„π°“√À“

º≈µÕ∫·∑π∑’Ë§ÿâ¡§à“°—∫‡ß‘π≈ß∑ÿπ

❖ ¡’°“√«‘‡§√“–Àå§«“¡§ÿâ¡§à“°“√≈ß∑ÿπÕ¬à“ß∂Ÿ°À≈—°

«‘™“°“√ ·≈–‡À¡“– ¡

°‘®°√√¡®—¥À“‡ß‘π ❖ °”Àπ¥‚§√ß √â“ß∑“ß°“√‡ß‘π∑’Ë‡À¡“– ¡°—∫ª√–‡¿∑

¢Õß°‘®°“√

❖ °“√«“ß·ºπ°“√®—¥À“·À≈àß‡ß‘π∑ÿπ‚¥¬¬÷¥À≈—°°“√

®—∫§Ÿàª√–‡¿∑¢Õß ‘π∑√—æ¬å·≈–Àπ’È ‘π (Asset-Liability

Matching Fund)

❖ °“√®—¥À“·À≈àß‡ß‘π∑ÿπ‚¥¬¬÷¥À≈—°°“√®—∫§Ÿà°√–· ‡ß‘π

„π≈—°…≥–∑’Ë®–‰¡à √â“ß§«“¡‡ ’Ë¬ß®“°ªí®®—¬µà“ß Ê ‡™àπ

Õ—µ√“·≈°‡ª≈’Ë¬π ·≈–§«“¡º—πº«π¢Õß°√–· ‡ß‘π

(Cash Flow Matching) ‡ªìπµâπ

°‘®°√√¡¥”‡π‘πß“π ❖ °”Àπ¥√“§“¢“¬ ‘π§â“∑’Ë ¡‡Àµÿ ¡º≈ ‡À¡“– ¡°—∫

µâπ∑ÿπ°“√º≈‘µ ·≈–°“√·¢àß¢—π„πµ≈“¥

❖ °”Àπ¥¢âÕµ°≈ß∑“ß∏ÿ√°‘®∑’Ë¡’‡Àµÿº≈ ‰¡à‡ªìπ¿“√–

µàÕ°“√ªØ‘∫—µ‘µ“¡ —≠≠“°—∫≈Ÿ°§â“ §Ÿà§â“ ·≈–æπ—°ß“π
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Àà«ß∑’Ë Õß: §«“¡æÕª√–¡“≥„π°“√µ—¥ ‘π„®

°‘®°√√¡≈ß∑ÿπ ❖ «“ß·ºπ°“√≈ß∑ÿπÕ¬à“ßæÕª√–¡“≥°—∫°”≈—ß°“√

¢¬“¬µ—«∑“ß∏ÿ√°‘®

❖ ‰¡à – ¡ ‘π∑√—æ¬å∑’Ë‰¡à®”‡ªìπ‡æ◊ËÕ°“√‡°Áß°”‰√ ·≈–À«—ß°”‰√

‡°‘πª°µ‘®“°°‘®°√√¡∑’Ë¡‘„™à∏ÿ√°‘®À≈—° (Non-core business)

°‘®°√√¡®—¥À“‡ß‘π ❖ °”Àπ¥‚§√ß √â“ß∑“ß°“√‡ß‘π∑’Ë‡À¡“– ¡

❖ ‰¡à°Ÿâ¬◊¡¡“°‡°‘π‰ª®π‡ªìπ¿“√–µàÕ∞“π–∑“ß°“√‡ß‘π

·≈–‡æ‘Ë¡§«“¡‡ ’Ë¬ß„Àâ·°à°‘®°“√ ·≈–‰¡à‡ªìπ¿“√–µàÕ

°“√ªØ‘∫—µ‘µ“¡ —≠≠“

°‘®°√√¡¥”‡π‘πß“π ❖ °”Àπ¥√“§“¢“¬ ‘π§â“∑’ËæÕª√–¡“≥‡À¡“– ¡°—∫

µâπ∑ÿπ°“√º≈‘µ ‰¡à‡Õ“‡ª√’¬∫À≈Õ°≈«ß≈Ÿ°§â“

‡æ◊ËÕÀ«—ß°”‰√‡°‘π°«à“ª°µ‘

❖ ‰¡à‡Õ“‡ª√’¬∫æπ—°ß“π„π°“√°”Àπ¥§à“®â“ß∑’Ë

‰¡à‡ªìπ∏√√¡ ·≈–„Àâ «— ¥‘°“√µ“¡ ¡§«√ ·≈–

ªØ‘∫—µ‘µ“¡¢âÕ°”Àπ¥∑“ß°ÆÀ¡“¬

Àà«ß∑’Ë “¡: °“√¡’¿Ÿ¡‘§ÿâ¡°—π

°‘®°√√¡≈ß∑ÿπ ❖ §‘¥∫«°·≈–§‘¥≈∫„π°“√«“ß·ºπ°“√≈ß∑ÿπ (scenario

Analysis) ‡æ◊ËÕ°”Àπ¥¡“µ√°“√ªÑÕß°—π≈à«ßÀπâ“

 ”À√—∫°“√¥”‡π‘π°“√∑’Ë‰¡à‡ªìπ‰ªµ“¡·ºπ

‡æ◊ËÕ≈¥§«“¡√ÿπ·√ß·≈–‚Õ°“ „π°“√‡°‘¥§«“¡‡ ’Ë¬ß

µ“√“ß∑’Ë 1 °“√ª√–¬ÿ°µå„™âª√—™≠“¢Õß‡»√…∞°‘®æÕ‡æ’¬ß

„π°“√µ—¥ ‘π„®°‘®°√√¡À≈—°∑“ß∏ÿ√°‘® (µàÕ)
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°“√∫√‘À“√°“√‡ß‘π∫ÿ§§≈ ‡æ◊ËÕ§«“¡æÕ‡æ’¬ß

°‘®°√√¡®—¥À“‡ß‘π ❖ ‰¡à‡æ‘Ë¡ à«π‡ªî¥∑“ß°“√‡ß‘π (Financial Leverage)

Õ¬à“ß‰¡à®”‡ªìπ ‚¥¬‡©æ“–„π¿“«–∑’Ë¡’§«“¡

‰¡à·πàπÕπ Ÿß

❖ π”‡ πÕ¢âÕ¡Ÿ≈∑’Ë‡ªìπ®√‘ß·≈–‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈·°àºŸâ∂◊ÕÀÿâπ

‡æ◊ËÕ„Àâ‡°‘¥§«“¡√Ÿâ§«“¡‡¢â“„®°—∫∞“π–∑“ß°“√‡ß‘π

∑’Ë·∑â®√‘ß¢Õß°‘®°“√ À“°µâÕß¡’°“√≈¥°“√®à“¬‡ß‘πªíπº≈

‡æ◊ËÕ – ¡∑ÿπ¡“°¢÷Èπ

❖ ∫√‘À“√§«“¡‡ ’Ë¬ß®“°ªí®®—¬∑“ß°“√‡ß‘π∑’Ë∫√‘À“√‰¥â ‡™àπ

Õ—µ√“·≈°‡ª≈’Ë¬π Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬ ªØ‘∫—µ‘µ“¡ —≠≠“

‡ß‘π°ŸâÕ¬à“ß‡§√àß§√—¥  √â“ß§«“¡‡™◊ËÕ∂◊Õ (Trust)

„Àâ‡°‘¥¢÷Èπ„π°≈ÿà¡ºŸâ¡’ à«π‰¥â à«π‡ ’¬¢Õß°‘®°“√

°‘®°√√¡¥”‡π‘πß“π ❖ «‘‡§√“–Àå§«“¡µâÕß°“√¢Õß≈Ÿ°§â“Õ¬à“ß ¡Ë”‡ ¡Õ

¡’§«“¡æ√âÕ¡„π°“√µÕ∫ πÕß ¡’§«“¡¬◊¥À¬ÿàπ„π°“√º≈‘µ

 √â“ß§«“¡À≈“°À≈“¬¢Õßº≈‘µ¿—≥±å ∫√‘À“√

§«“¡‡ ’Ë¬ß®“°°“√¥”‡π‘πß“π (Operating Leverage)

❖  √â“ß§«“¡ ◊́ËÕ —µ¬å„πµ√“ ‘π§â“¢Õß°≈ÿà¡≈Ÿ°§â“ (Brand

Loyalty) ·≈–§«“¡ —¡æ—π∏åÕ—π¥’„π°≈ÿà¡≈Ÿ°§â“

❖  √â“ß¢«—≠°”≈—ß„®„Àâ·°àæπ—°ß“π  —Ëß ¡§«“¡ —¡æ—π∏å

Õ—π¥’°—∫§Ÿà§â“ (Suppliers)  √â“ß§«“¡‡™◊ËÕ∂◊Õ„π°≈ÿà¡

ºŸâ¡’ à«π‰¥â à«π‡ ’¬°—∫°‘®°“√ (Trust)

µ“√“ß∑’Ë 1 °“√ª√–¬ÿ°µå„™âª√—™≠“¢Õß‡»√…∞°‘®æÕ‡æ’¬ß

„π°“√µ—¥ ‘π„®°‘®°√√¡À≈—°∑“ß∏ÿ√°‘® (µàÕ)

Àà«ß∑’Ë “¡: °“√¡’¿Ÿ¡‘§âÿ¡°—π (µàÕ)
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‡ß◊ËÕπ‰¢ §«“¡√Ÿâ ∑’Ë°”Àπ¥„ÀâºŸâ∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß∑ÿ°ΩÉ“¬¡’§«“¡√Ÿâ„π°“√∑’Ë®–ªØ‘∫—µ‘µ“¡

°‘®°√√¡µà“ß Ê ‰¥âÕ¬à“ß‡À¡“– ¡ºŸâ∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß°—∫°‘®°“√∑’Ë ”§—≠ 3 ΩÉ“¬ ‰¥â·°à

ΩÉ“¬®—¥°“√ ΩÉ“¬®—¥°“√µâÕß¡’§«“¡√Ÿâ„π°“√∫√‘À“√®—¥°“√∑’Ë‡æ’¬ßæÕ

‡æ◊ËÕ°“√∫√‘À“√°“√‡ß‘π∑’Ë®–∑”„Àâ°‘®°“√ √â“ßº≈µÕ∫·∑π

 Ÿß ÿ¥„Àâ·°àºŸâ∂◊ÕÀÿâπ ‡™àπ °“√«“ß·ºπ∏ÿ√°‘® °“√

«‘‡§√“–Àå§«“¡§ÿâ¡§à“¢Õß°“√≈ß∑ÿπ °“√°”Àπ¥‚§√ß √â“ß

‡ß‘π∑ÿπ∑’Ë‡À¡“– ¡ °“√«‘‡§√“–Àå·≈–∫√‘À“√§«“¡‡ ’Ë¬ß

°“√«‘‡§√“–Àå§«“¡µâÕß°“√ (Demand Analysis)

°“√«‘‡§√“–Àå∞“π–∑“ß°“√‡ß‘π °“√∫—≠™’·≈–√“¬ß“πº≈°“√

¥”‡π‘πß“π °“√µ≈“¥ ·≈–°“√«“ß·ºπ°“√º≈‘µ ‡ªìπµâπ

°√√¡°“√ °√√¡°“√ ́ ÷Ëß∑”Àπâ“∑’Ë„π°“√°”Àπ¥π‚¬∫“¬„ÀâΩÉ“¬®—¥°“√

µ√«®µ√“ ·≈–µ√«® Õ∫ (Monitor) „Àâ√—°…“

º≈ª√–‚¬™πå„Àâ·°àºŸâ∂◊ÕÀÿâπ ·≈– πÕß°≈ÿà¡ºŸâ¡’ à«π‰¥â

 à«π‡ ’¬„π°‘®°“√Õ¬à“ß∂Ÿ°µâÕß‡À¡“– ¡ µâÕß¡’§«“¡√Ÿâ

‡æ’¬ßæÕ„π°“√ªØ‘∫—µ‘Àπâ“∑’Ëµ“¡∫∑∫“∑¥—ß°≈à“«

ºŸâ∂◊ÕÀÿâπ ºŸâ∂◊ÕÀÿâπ¡’Àπâ“∑’Ë„π°“√µ‘¥µ“¡ª√–‡¡‘πº≈°“√¥”‡π‘π°“√

¢Õß°√√¡°“√·≈–ΩÉ“¬®—¥°“√ ‡¢â“√à«¡ª√–™ÿ¡ºŸâ∂◊ÕÀÿâπ

»÷°…“¢âÕ¡Ÿ≈∑“ß∏ÿ√°‘® ·≈– —́°∂“¡„π¢âÕ¡Ÿ≈∑’Ë¡’¢âÕ ß —¬

≈ß§–·ππ‡ ’¬ß‡≈◊Õ°°√√¡°“√ ·≈–Õ◊Ëπ Ê ®÷ß®”‡ªìπ∑’Ë

ºŸâ∂◊ÕÀÿâπµâÕß»÷°…“À“§«“¡√Ÿâ‡æ◊ËÕ‡æ‘Ë¡æŸπ∑—°…–„π°“√∑”

Àπâ“∑’Ëµ“¡∫∑∫“∑¥—ß°≈à“«

µ“√“ß∑’Ë 1 °“√ª√–¬ÿ°µå„™âª√—™≠“¢Õß‡»√…∞°‘®æÕ‡æ’¬ß

„π°“√µ—¥ ‘π„®°‘®°√√¡À≈—°∑“ß∏ÿ√°‘® (µàÕ)
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°“√∫√‘À“√°“√‡ß‘π∫ÿ§§≈ ‡æ◊ËÕ§«“¡æÕ‡æ’¬ß

‡ß◊ËÕπ‰¢ §ÿ≥∏√√¡ ‡ªìπ‡ß◊ËÕπ‰¢ ”§—≠∑’ËºŸâ‡°’Ë¬«¢âÕß∑ÿ°ΩÉ“¬®–µâÕß¬÷¥∂◊Õ‡ªìπ

À≈—° ”§—≠„π°“√µ—¥ ‘π„®

ºŸâ∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß∑ÿ°ΩÉ“¬ °“√ªØ‘∫—µ‘µπÕ¬à“ß´◊ËÕ —µ¬å  ÿ®√‘µ √–¡—¥√–«—ß ·≈–‰¡à

‡Õ“√—¥‡Õ“‡ª√’¬∫ºŸâ∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß ¥â«¬‡ß◊ËÕπ‰¢π’È À“°∑ÿ°ΩÉ“¬

¬÷¥∂◊Õ‡ªìπÀ≈—° ”§—≠„π°“√µ—¥ ‘π„®∑“ß∏ÿ√°‘®·≈â« ®–™à«¬

∑”„Àâ°“√ √â“ß§«“¡πà“‡™◊ËÕ (Trust) ‡°‘¥¢÷Èπ√–À«à“ß°—π

‰¥â‚¥¬ßà“¬·≈– àßº≈µàÕ°“√≈¥µâπ∑ÿπ°“√¥”‡π‘π∏ÿ√°√√¡

µà“ß Ê ‰¥âÕ’°¥â«¬

µ“√“ß∑’Ë 1 °“√ª√–¬ÿ°µå„™âª√—™≠“¢Õß‡»√…∞°‘®æÕ‡æ’¬ß

„π°“√µ—¥ ‘π„®°‘®°√√¡À≈—°∑“ß∏ÿ√°‘® (µàÕ)
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∫∑∑’Ë 4

°“√ª√–¬ÿ°µå„™âª√—™≠“¢Õß‡»√…∞°‘®æÕ‡æ’¬ß

°—∫°“√∫√‘À“√°“√‡ß‘π∫ÿ§§≈

°“√∫√‘À“√°“√‡ß‘π∫ÿ§§≈‡°’Ë¬«¢âÕß°—∫°“√µ—¥ ‘π„®„π°‘®°√√¡µà“ß Ê

∑’Ë®–™à«¬„Àâ‡°‘¥§«“¡ ¡¥ÿ≈·≈–¬—Ëß¬◊π„π°“√¥”√ß™’«‘µ¢Õß∫ÿ§§≈·≈–§√—«‡√◊Õπ

‡™àπ‡¥’¬«°—∫Õß§å°√∏ÿ√°‘® „πÀπ—ß ◊Õ‡≈à¡π’È®–·∫àß°“√µ—¥ ‘π„®À≈—°∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß°—∫

°“√‡ß‘π∫ÿ§§≈‰«â 6 ª√–°“√ ́ ÷Ëß‡™◊ËÕ¡‚¬ß‰¥â°—∫°‘®°√√¡À≈—°∑—Èß “¡°‘®°√√¡¥—ß°≈à“«

(¿“æ∑’Ë 3) ‚¥¬°“√µ—¥ ‘π„®∑—Èß 6 ª√–°“√ ‰¥â·°à 1) °“√µ—¥ ‘π„®„πÕ“™’æ ´÷Ëß

‡°’Ë¬«°—∫Õ“™’æ·≈–°“√ß“π∂◊Õ‡ªìπ·À≈àß√“¬‰¥âÀ≈—°¢Õß∫ÿ§§≈ ·≈–‡°’Ë¬«‚¬ß°—∫°“√

∫√‘À“√®—¥°“√√“¬‰¥â·≈–§à“„™â®à“¬∑’Ë‡°‘¥¢÷Èπ„π°“√ª√–°Õ∫Õ“™’æπ—Èπ √«¡∂÷ß°“√

µ—¥ ‘π„® √â“ß ¡¥ÿ≈„π°“√¥”‡π‘π™’«‘µ·≈–°“√∑”ß“π 2) °“√®—¥°“√‡ß‘π ‡°’Ë¬«¢âÕß

°—∫°“√®—¥°“√‡ß‘π∑’Ë‰¥â√—∫¡“„Àâ‡°‘¥ª√– ‘∑∏‘¿“æ·≈–ª√– ‘∑∏‘º≈ ‚¥¬§”π÷ß∂÷ß¿“√–

∑—Èß„πªí®®ÿ∫—π·≈–Õπ“§µ 3) °“√ √â“ß§«“¡¡—Ëπ§ß∑“ß°“√‡ß‘π ‡°’Ë¬«¢âÕß°—∫

°“√≈ß∑ÿπ®“°°“√ÕÕ¡‡ß‘π‡æ◊ËÕ§à“„™â®à“¬∑’Ë§“¥«à“®–‡°‘¥¢÷Èπ„πÕπ“§µ ‡æ◊ËÕ¿“«–©ÿ°‡©‘π

·≈–‡æ◊ËÕ°“√‡°…’¬≥Õ“¬ÿ µ≈Õ¥®ππ”‰ª Ÿà§«“¡‡ªìπÕ‘ √–∑“ß°“√‡ß‘πµàÕ‰ª„πÕπ“§µ

4) °“√®—¥°“√∑√—æ¬“°√ ‰¡à«à“®–‡ªìπ°“√µ—¥ ‘π„®‡æ◊ËÕ®—¥À“„Àâ‰¥â¡“ ÷́Ëß∑√—æ¬å ‘π

µà“ß Ê ‡æ◊ËÕ°“√¥”√ß™’«‘µÕ¬à“ß‡À¡“– ¡ ‡™àπ ∑’ËÕ¬ŸàÕ“»—¬ ¬“πæ“Àπ– ·≈–

∑√—æ¬å ‘πÕ◊Ëπ Ê 5) °“√®—¥°“√Àπ’È ‘π ‡°’Ë¬«¢âÕß°—∫°“√√Ÿâ®—°™àÕß∑“ß°“√°Ÿâ¬◊¡ §«“¡

‡ ’Ë¬ß ·≈–¿“√–∑’Ë®–‡°‘¥¢÷Èπ √«¡∂÷ß·π«∑“ß„π°“√∫√‘À“√®—¥°“√∑’Ë®–∑”„Àâ “¡“√∂

°Ÿâ¬◊¡‰¥âÕ¬à“ß¡’ª√– ‘∑∏‘¿“æ ·≈– ÿ¥∑â“¬ 6) °“√®—¥°“√§«“¡‡ ’Ë¬ß ‡°’Ë¬«¢âÕß°—∫

§«“¡‰¡à·πàπÕπ∑’Ë∑”„Àâ°“√¥”√ß™’«‘µ¡’§«“¡‡ ’Ë¬ß °“√«“ß·ºπ·≈–¥”‡π‘π°“√‡æ◊ËÕ

‡µ√’¬¡√—∫¡◊Õ°—∫§«“¡‡ ’Ë¬ß
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°“√∫√‘À“√°“√‡ß‘π∫ÿ§§≈ ‡æ◊ËÕ§«“¡æÕ‡æ’¬ß

¿“æ∑’Ë 3 °“√µ—¥ ‘π„®„π°‘®°√√¡À≈—°·≈– 6 Õß§åª√–°Õ∫

„π°“√∫√‘À“√°“√‡ß‘π∫ÿ§§≈

°“√µ—¥ ‘π„®„πÕ“™’æ : °â“«·√°¢Õß°“√∫√‘À“√°“√‡ß‘π∫ÿ§§≈

Õ¬à“ßæÕ‡æ’¬ß

®ÿ¥‡√‘Ë¡µâπ¢Õß°“√∫√‘À“√°“√‡ß‘π∫ÿ§§≈§ßÀπ’‰¡àæâπ°“√‡√‘Ë¡µ—¥ ‘π„®

‡°’Ë¬«°—∫Õ“™’æ ́ ÷Ëß®–‡ªìπ·À≈àß√“¬‰¥â ”§—≠¢Õß∫ÿ§§≈ ·≈–‡¡◊ËÕ∂“¡∂÷ß§”«à“ çÕ“™’æé

∑’Ë‡À¡“– ¡ ·µà≈–§π§ß¡’§”µÕ∫∑’Ë·µ°µà“ß°—π„π„® ∫“ß§πÕ“®°”≈—ßπ÷°∂÷ßÕ“™’æπ—°∫‘π

π—°«‘∑¬“»“ µ√å π—°∏ÿ√°‘® ¢â“√“™°“√ ∑À“√ µ”√«® ·Õ√å‚Œ ‡µ  æπ—°ß“π‚√ß·√¡

À√◊Õπ—°°“√‡¡◊Õß ¢÷ÈπÕ¬Ÿà°—∫ª√– ∫°“√≥å·≈–°“√√—∫√Ÿâ¢âÕ¡Ÿ≈∑’Ë·µà≈–§π‡§¬‰¥â√—∫

À√◊Õ —Ëß ¡¡“ °“√‡≈◊Õ°Õ“™’æ∑’Ë¥’‡À¡“– ¡°—∫µ—«‡Õß®–¡’ à«π™à«¬„Àâ°“√∑”ß“π
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¡’§«“¡ ÿ¢ ·≈–‡ªìπæ◊Èπ∞“π¢Õß°“√¥”√ß™’«‘µ„π¥â“πÕ◊Ëπ Ê ‰¥âÕ¬à“ß ¡¥ÿ≈ Õ¬à“ß‰√°Á¥’

°“√µ—¥ ‘π„®‡≈◊Õ°Õ“™’æµâÕß¡’§ÿ≥∏√√¡‡ªìπ‡ß◊ËÕπ‰¢∑’Ë ”§—≠ µ“¡À≈—°æ√–æÿ∑∏»“ π“

‰¥â„Àâ·π«∑“ß„π°“√¥”√ß™’«‘µ¢Õß§π‰«â„Àâ¬÷¥À≈—° —¡¡“Õ“™’«–Õß§åÀπ÷Ëß„π¡√√§¡’

Õß§å 81 §◊Õ °“√‡≈’È¬ß™’æ™Õ∫ ª√–°Õ∫ —¡¡“™’æ À≈’°‡≈’Ë¬ß¡‘®©“Õ“™’«– ·≈–¡‘®©“«≥‘™™“

5 (°“√§â“¢“¬∑’Ëº‘¥À√◊Õ‰¡à™Õ∫∏√√¡ 5 Õ¬à“ß)2 ·≈–‡¡◊ËÕ¡’‡ß◊ËÕπ‰¢§ÿ≥∏√√¡‡ªìπ

æ◊Èπ∞“π·≈â« °“√„™âÀ≈—°ª√—™≠“¢Õß‡»√…∞°‘®æÕ‡æ’¬ßª√–°Õ∫°“√µ—¥ ‘π„®®–™à«¬

„π°“√‡≈◊Õ°Õ“™’æ∑’Ë¥’„Àâ·°à∫ÿ§§≈π—Èπ‰¥â

®ÿ¥‡√‘Ë¡µâπ¢Õß°“√∫√‘À“√°“√‡ß‘π∫ÿ§§≈§ßÀπ’‰¡àæâπ
°“√‡√‘Ë¡µ—¥ ‘π„®‡°’Ë¬«°—∫Õ“™’æ °“√‡≈◊Õ°Õ“™’æ∑’Ë¥’
‡À¡“– ¡°—∫µ—«‡Õß ®–¡’ à«π™à«¬„Àâ°“√∑”ß“π¡’§«“¡ ÿ¢
·≈–‡ªìπæ◊Èπ∞“π¢Õß°“√¥”√ß™’«‘µ„π¥â“πÕ◊ËπÊ ‰¥âÕ¬à“ß
 ¡¥ÿ≈ Õ¬à“ß‰√°Á¥’ °“√µ—¥ ‘π„®„πÕ“™’æµâÕß¡’°“√ √â“ß
 ¡¥ÿ≈™’«‘µ·≈–°“√∑”ß“πÕ¬à“ß‡À¡“– ¡¥â«¬

1 À√◊Õ Õ—Ø∞—ß§‘°¡√√§ (‡√’¬°‡µÁ¡«à“ Õ√‘¬Õ—Ø∞—ß§‘°¡√√§ ·ª≈«à“ ∑“ß¡’Õß§å·ª¥ª√–°“√Õ—πª√–‡ √‘∞)

Õß§å 8 ¡√√§ ¡’¥—ßπ’È  —¡¡“∑‘Ø∞‘ (‡ÀÁπ™Õ∫)  —¡¡“ —ß°—ªª– (¥”√‘™Õ∫)  —¡¡“«“®“ (‡®√®“

™Õ∫)  —¡¡“°—¡¡—πµ– (°√–∑”™Õ∫)  —¡¡“Õ“™’«– (‡≈’È¬ß™’æ™Õ∫)  —¡¡“«“¬“¡– (æ¬“¬“¡

™Õ∫)  —¡¡“ µ‘ (√–≈÷°™Õ∫)  —¡¡“ ¡“∏‘ (µ—Èß®‘µ¡—Ëπ™Õ∫) √“¬≈–‡Õ’¬¥‡æ‘Ë¡‡µ‘¡»÷°…“®“°

æ√–‡∑æ‡«∑’ (ª√–¬ÿ∑∏å ª¬ÿµ⁄‚µ). 2532. æ®π“πÿ°√¡æÿ∑∏»“ µ√å ©∫—∫ª√–¡«≈∏√√¡. °√ÿß‡∑æœ:

¡À“®ÿÃ“≈ß°√≥√“™«‘∑¬“≈—¬. Àπâ“ 251. À—«¢âÕ≈”¥—∫∑’Ë 278.
2 °“√§â“¢“¬ 5 Õ¬à“ß„π∑’Ëπ’ÈÀ¡“¬∂÷ß °“√§â“¢“¬∑’Ë‡ªìπÕ°√≥’¬– ”À√—∫Õÿ∫“ ° §◊Õ Õÿ∫“ °‰¡à

§«√ª√–°Õ∫ ‰¥â·°à  —µ∂«≥‘™™“ (§â“¢“¬Õ“«ÿ∏)  —µµ«≥‘™™“ (§â“¢“¬¡πÿ…¬å) ¡—ß «≥‘™™“

(§â“¢“¬‡π◊ÈÕ —µ«å) ¡—™™«≥‘™™“ (§â“¢“¬πÈ”‡¡“) ·≈–«‘ «≥‘™™“ (§â“¢“¬¬“æ‘…) √“¬≈–‡Õ’¬¥

‡æ‘Ë¡‡µ‘¡»÷°…“®“° æ√–‡∑æ‡«∑’ (ª√–¬ÿ∑∏å ª¬ÿµ⁄‚µ). 2532. æ®π“πÿ°√¡æÿ∑∏»“ µ√å

©∫—∫ª√–¡«≈∏√√¡. °√ÿß‡∑æœ: ¡À“®ÿÃ“≈ß°√≥√“™«‘∑¬“≈—¬. Àπâ“ 205. À—«¢âÕ≈”¥—∫∑’Ë 227.
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°“√∫√‘À“√°“√‡ß‘π∫ÿ§§≈ ‡æ◊ËÕ§«“¡æÕ‡æ’¬ß

°“√‡≈◊Õ°Õ“™’æ„Àâ‡À¡“– ¡¢÷ÈπÕ¬Ÿà°—∫ªí®®—¬À≈“¬ª√–°“√ ·µàºŸâµ—¥ ‘π„®

 “¡“√∂¬÷¥À≈—° 3 ç√Ÿâé ´÷Ëß‡ªìπ‡ß◊ËÕπ‰¢ ”§—≠Õ’°ª√–°“√Àπ÷Ëß„π°“√ª√–¬ÿ°µå„™â

À≈—°ª√—™≠“¢Õß‡»√…∞°‘®æÕ‡æ’¬ß §◊Õ ∫ÿ§§≈µâÕß¡’§«“¡√Ÿâ‡æ’¬ßæÕ„π°“√µ—¥ ‘π„®

¥—ßπ’È

1. √Ÿâ®—°µ—«‡Õß °“√√Ÿâ®—°µ—«‡Õß‡ªìπ®ÿ¥‡√‘Ë¡µâπ¢Õß°“√µ—¥ ‘π„®∑’Ë¥’ °“√

‡¢â“„®·≈–√Ÿâ®—°µ—«‡Õß À≈“¬§√—Èß°Á¬“°∑’Ë®–√–∫ÿ„Àâ™—¥‡®π«à“µπ‡Õß¡’§«“¡ π„®À√◊Õ

™Õ∫Õ“™’æ„¥ Õ¬à“ß‰√°Á¥’ John L. Holland3 ‰¥â‡ πÕ ç∑ƒ…Æ’°“√‡≈◊Õ°Õ“™’æé

´÷Ëß‡ªìπº≈®“°°“√ —ß‡°µ≈—°…≥–·≈–æƒµ‘°√√¡¢Õß∫ÿ§§≈  “¡“√∂·∫àß∫ÿ§≈‘°¿“æ

¢Õß§πÕÕ°‡ªìπ 6 °≈ÿà¡ ‰¥â·°à ·∫∫®√‘ß®—ß (Realistic) ‡ªìπ∫ÿ§≈‘°¿“æ¢ÕßºŸâ¡’

§«“¡ π„®Õ“™’æª√–‡¿∑ß“π™à“ßΩï¡◊Õ·≈–°≈“ß·®âß ·∫∫¬÷¥√–‡∫’¬∫·∫∫·ºπ

(Conventional) ‡ªìπ∫ÿ§≈‘°¿“æ¢ÕßºŸâ¡’§«“¡ π„®Õ“™’æª√–‡¿∑ß“π ”π—°ß“π

·≈–‡ ¡’¬π ·∫∫°≈â“‡ ’Ë¬ß (Enterprising) ‡ªìπ∫ÿ§≈‘°¿“æ¢ÕßºŸâ¡’§«“¡ π„®

Õ“™’æª√–‡¿∑ß“π¥â“π®—¥°“√·≈–§â“¢“¬ ·∫∫§‘¥«‘‡§√“–Àå (Investigative) ‡ªìπ

∫ÿ§≈‘°¿“æ¢ÕßºŸâ¡’§«“¡ π„®Õ“™’æª√–‡¿∑ß“π«‘∑¬“»“ µ√å·≈–‡∑§π‘§ ·∫∫¡’»‘≈ª–

(Artistic) ‡ªìπ∫ÿ§≈‘°¿“æ¢ÕßºŸâ¡’§«“¡ π„®Õ“™’æª√–‡¿∑ß“π»‘≈ª– ¥πµ√’·≈–

«√√≥°√√¡ ·≈–·∫∫™Õ∫ —ß§¡ (Social) ∫ÿ§≈‘°¿“æ¢ÕßºŸâ¡’§«“¡ π„®Õ“™’æ

ª√–‡¿∑ß“π∫√‘°“√°“√»÷°…“·≈– —ß§¡ ®“°∑ƒ…Æ’¢ÕßŒÕ≈·≈π¥å‰¥â¡’°“√æ—≤π“

·∫∫ ”√«®∫ÿ§≈‘°¿“æ À√◊Õ·∫∫ ”√«®§«“¡ π„®„πÕ“™’æ¢÷Èπ¡“°¡“¬ ´÷Ëß “¡“√∂

„™â‡ªìπ‡§√◊ËÕß¡◊Õ„π°“√µ√«® Õ∫∫ÿ§≈‘°¿“æ·≈–√Ÿâ®—°µ—«‡Õß„Àâ¡“°¢÷Èπ4

3 Holland, John L. 1966. The Psychology of Vocational Choice. Blasisdell Publishing.
4 µ—«Õ¬à“ß·∫∫ ”√«®§«“¡ π„®„πÕ“™’æ »÷°…“‡æ‘Ë¡‡µ‘¡‰¥â®“°

http://edu.tsi-thailand.org/index.php?option=com_wrapper&Itemid=76 À√◊Õ

http://www.watpon.com/test/hollandtest.htm
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πÕ°®“°°“√√Ÿâ®—°µ—«‡Õß„π‡√◊ËÕß∫ÿ§≈‘°¿“æ ÷́Ëß®–‡°’Ë¬«¢âÕß°—∫§«“¡™Õ∫

·≈– π„®„πÕ“™’æ·≈â« µâÕß√Ÿâ®—°¢âÕ®”°—¥¢Õßµ—«‡Õß §«“¡∂π—¥ §«“¡√Ÿâ∑’Ë¡’‡ªìπ

¢âÕ®”°—¥Àπ÷Ëß„π°“√‡≈◊Õ°Õ“™’æ °“√ª√–°Õ∫Õ“™’æ∑’Ëµ√ß°—∫ “¢“∑’Ë‡≈à“‡√’¬π»÷°…“¡“

®–∑”„Àâßà“¬µàÕ°“√ª√—∫µ—«·≈–‡¢â“„®ß“π∑’Ë®–∑”¡“°°«à“°√≥’∑’Ë‰¡à‰¥â‡√’¬π√Ÿâ¡“°àÕπ

·µàÕ¬à“ß‰√°Á¥’ ‰¡à‰¥âÀ¡“¬§«“¡«à“ À“°ª√–°Õ∫°“√ß“π∑’Ë‰¡àµ√ß°—∫ “¢“∑’Ë»÷°…“

¡“®–‰¡à “¡“√∂ª√–°Õ∫Õ“™’æ‰¥â ‡æ’¬ß·µà®–¡’µâπ∑ÿπ‡æ‘Ë¡¢÷Èπ®“°°“√∑’ËµâÕß‡√’¬π√Ÿâ

·≈–»÷°…“À“¢âÕ¡Ÿ≈‡æ‘Ë¡‡µ‘¡ ´÷Ëßªí≠À“„π≈—°…≥–π’È®–≈¥≈ß‰¥â À“°¡’°“√µ√«® Õ∫

∫ÿ§≈‘°¿“æ §«“¡ π„® ·≈–‡≈◊Õ°‡√’¬πµ“¡ “¢“∑’Ë™Õ∫·≈– π„®π—Èπ ®–‡ªìπ

°“√‡√‘Ë¡µâπ∑’Ë¥’·≈–≈¥µâπ∑ÿπ„π≈—°…≥–¥—ß°≈à“«‰¥â πÕ°‡Àπ◊Õ®“°¢âÕ®”°—¥„π‡√◊ËÕß

§«“¡√Ÿâ§«“¡∂π—¥·≈â« ®ÿ¥ÕàÕπ„π∑—°…–∑’Ë®”‡ªìπµâÕß‡æ‘Ë¡‡µ‘¡®–™à«¬‡ √‘¡

°“√ª√–°Õ∫Õ“™’æ∑’Ë π„® ¬—ß‡ªìπ‡√◊ËÕß∑’ËµâÕßΩñ°Ωπ„Àâ‡°‘¥§«“¡™”π“≠ ∑—°…–∑’Ë¡—°

‡ªìπ®ÿ¥ÕàÕπ·≈–Õÿª √√§Õ¬Ÿà¡“° ‰¥â·°à ∑—°…–∑“ß¥â“π¿“…“ ∑—Èß°“√„™â¿“…“µà“ß

ª√–‡∑»·≈–°“√ ◊ËÕ “√¥â«¬¿“…“„Àâ‡ªìπ∑’Ë‡¢â“„®∑—Èß°“√æŸ¥·≈–°“√‡¢’¬π √«¡∂÷ß

∑—°…–„π°“√„™â‡∑§‚π‚≈¬’ ·≈–‡§√◊ËÕß¡◊Õ ◊ËÕ “√ ‡ªìπµâπ

2. √Ÿâ®—°Õ“™’æ °“√√Ÿâ®—°Õ“™’æ‡ªìπ‡√◊ËÕß∑’ËµâÕß‡√’¬π√Ÿâ°—πµ—Èß·µà«—¬‡¥Á° ·≈–

¡’º≈µàÕ°“√µ—¥ ‘π„®‡≈◊Õ°‡√’¬π¢Õßπ—°‡√’¬π π—°»÷°…“ ‡æ◊ËÕ°“√ª√–°Õ∫Õ“™’æ„πÕπ“§µ

‡æ√“–°“√≈ß∑ÿπ„π°“√»÷°…“‡ªìπ°“√≈ß∑ÿπ„π∑√—æ¬“°√®”π«π¡“° ‰¡à „™à

∑√—æ¬“°√¢Õß∫ÿ§§≈‡∑à“π—Èπ ·µà‡ªìπ∑√—æ¬“°√¢Õßª√–‡∑»™“µ‘‚¥¬√«¡¥â«¬

À“°°“√ª√–°Õ∫Õ“™’æ‰¡àµ√ß°—∫ ‘Ëß∑’Ë‡√’¬π√Ÿâ —Ëß ¡¡“¬àÕ¡∑”„ÀâµâÕß¡’°“√‡√’¬π√Ÿâ

À√◊Õ‡ √‘¡ √â“ß§«“¡√Ÿâ°àÕπ°“√∑”ß“π ·≈–√–À«à“ß°“√∑”ß“π‡æ‘Ë¡¢÷Èπ ∑”„Àâ°“√

≈ß∑ÿπ„π°“√»÷°…“∑’Ëºà“π¡“‡°‘¥§«“¡ Ÿ≠‡ ’¬‰ª∫“ß à«π

Õ“™’æ∑’Ë¡’∑‘»∑“ß°“√‡®√‘≠‡µ‘∫‚µ∑’Ë¥’„πÕ¥’µ¡—°‡ªìπÕ“™’æ∑’Ë‡ªìπ∑’Ëπ‘¬¡ ·≈–

‡ªìπ°√–· „Àâ‡°‘¥§«“¡µâÕß°“√‡æ◊ËÕ∑’Ë®–‡≈◊Õ°‡√’¬π„π “¢“∑’Ë®–‰¥âª√–°Õ∫Õ“™’æ

‡À≈à“π—Èπ ·µàÕ¬à“ß‰√°Á¥’ °“√æ‘®“√≥“ ∂“π°“√≥å∑’Ë§“¥«à“®–‡°‘¥¢÷Èπ„πÕπ“§µ

°“√µ‘¥µ“¡°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß¢Õß ¿“«–‡»√…∞°‘® —ß§¡‚≈° ¥â«¬°“√»÷°…“À“§«“¡√Ÿâ
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°“√∫√‘À“√°“√‡ß‘π∫ÿ§§≈ ‡æ◊ËÕ§«“¡æÕ‡æ’¬ß

µ‘¥µ“¡¢à“«®“°Àπ—ß ◊Õæ‘¡æå §âπÀ“¢âÕ¡Ÿ≈®“° ◊ËÕµà“ß Ê ‡™àπ Õ‘π‡µÕ√å‡πÁµ ·≈–

√“¬ß“π°“√»÷°…“«‘®—¬‡°’Ë¬«°—∫·π«‚πâ¡§«“¡µâÕß°“√·√ßß“π ‚¥¬¡ÿàßª√–‡¥Áπ

§«“¡ π„®‰ª¬—ßÕ“™’æ∑’Ë®–‡°‘¥¢÷Èπ„À¡àµ“¡°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß¢Õß‡»√…∞°‘®·≈– —ß§¡

¢Õß‚≈°∑’Ë‡°‘¥¢÷Èπ®–™à«¬„Àâ°“√µ—¥ ‘π„®‰¡à¬÷¥µ‘¥‡æ’¬ß¢âÕ¡Ÿ≈®“°Õ¥’µ‡∑à“π—Èπ

´÷ËßÕ“®‰¡à„™à∑‘»∑“ß ”À√—∫Õπ“§µ ·≈– “¡“√∂‡ªìπ∑“ß‡≈◊Õ°„π°“√µ—¥ ‘π„®

‡æ◊ËÕ»÷°…“·≈–ª√–°Õ∫Õ“™’æ‰¥â‡æ‘Ë¡¡“°¢÷Èπ

3. √Ÿâ®—°«‘‡§√“–Àå·≈–ª√–¡“≥µâπ∑ÿπ §«“¡‡ ’Ë¬ß ·≈–º≈µÕ∫·∑π

®“°°“√ª√–°Õ∫Õ“™’æ °“√«‘‡§√“–Àå√–À«à“ßº≈µÕ∫·∑π∑’Ë‰¥â√—∫°—∫µâπ∑ÿπ„π

°“√ª√–°Õ∫Õ“™’æ‡ªìπ ‘Ëß∑’ËµâÕß§”π÷ß∂÷ß °“√«‘‡§√“–ÀåµâÕßæ‘®“√≥“„Àâ√Õ∫¥â“π

‚¥¬‡©æ“– ¿“æ·«¥≈âÕ¡∑’Ë®– àßº≈µàÕµâπ∑ÿπ„π°“√ª√–°Õ∫°“√ß“ππ—Èπ¥â«¬ µ—«Õ¬à“ß‡™àπ

 ∂“π∑’Ëµ—Èß¢Õß∑’Ë∑”ß“π·≈–∑’ËÕ¬ŸàÕ“»—¬ ®– àßº≈µàÕ√–¬–‡«≈“„π°“√‡¥‘π∑“ß·≈–

§à“„™â®à“¬„π°“√‡¥‘π∑“ßÕ—π‡ªìπµâπ∑ÿπ„π°“√ª√–°Õ∫Õ“™’æ §«√‡ªìπªí®®—¬∑’ËµâÕß

§”π÷ß„π°“√‡≈◊Õ°Õ“™’æ∑’Ë‡À¡“– ¡¥â«¬ §«“¡‡ ’Ë¬ß®“°°“√ª√–°Õ∫Õ“™’æ‡ª√’¬∫‡∑’¬∫

°—∫º≈µÕ∫·∑π ‡™àπ Õ“™’æ∑’Ë¡’§«“¡‡ ’Ë¬ß ŸßµâÕß¡’§à“µÕ∫·∑π™¥‡™¬§«“¡‡ ’Ë¬ß

∑’Ë‡æ‘Ë¡¢÷Èπ‡æ◊ËÕ™¥‡™¬§«“¡‡ ’¬À“¬∑’ËÕ“®®–‡°‘¥¢÷Èπ®“°°“√ª√–°Õ∫Õ“™’æ √«¡∂÷ß

°“√æ‘®“√≥“√Ÿª·∫∫ «— ¥‘°“√∑’Ë®–‰¥â√—∫®“°°“√ª√–°Õ∫Õ“™’æ¥â«¬ ·µà∑—Èßπ’È

º≈µÕ∫·∑π∑’Ë®–‰¥â√—∫·≈–µâπ∑ÿπ∑’Ë§“¥«à“®–‡°‘¥¢÷ÈπÕ“®‰¡à‰¥âÕ¬Ÿà„π√Ÿª¢Õßµ—«‡ß‘π

‡æ’¬ßÕ¬à“ß‡¥’¬« §«“¡¡—Ëπ§ß„π°“√ª√–°Õ∫Õ“™’æ §«“¡¿“§¿Ÿ¡‘„®„π°“√ªØ‘∫—µ‘ß“π

°“√‡ªìπ∑’Ë¬Õ¡√—∫®“° —ß§¡ œ≈œ  ‘Ëßµà“ß Ê ‡À≈à“π’È∂◊Õ‡ªìπº≈µÕ∫·∑π√Ÿª·∫∫Àπ÷Ëß

∑’Ë‰¡à„™àµ—«‡ß‘π®÷ß§«√µâÕßπ”¡“«‘‡§√“–Àå√à«¡¥â«¬

À≈—°„π°“√‡≈◊Õ°Õ“™’æ®“°∑’Ë°≈à“«¡“¢â“ßµâπ‡ªìπ°“√ª√–¬ÿ°µåÀ≈—°ª√—™≠“

¢Õß‡»√…∞°‘®æÕ‡æ’¬ß„π°“√µ—¥ ‘π„®‡≈◊Õ°Õ“™’æ∑’Ë¥’·≈–‡À¡“– ¡°—∫∫ÿ§§≈

‚¥¬µâÕßµ—¥ ‘π„®Õ¬à“ß¡’‡Àµÿ¡’º≈ æÕª√–¡“≥ ·≈–¡’¿Ÿ¡‘§ÿâ¡°—π ´÷Ëß·πàπÕπ«à“

‡ß◊ËÕπ‰¢§«“¡√Ÿâµ“¡À≈—° “¡ ç√Ÿâé ¢â“ßµâπ ·≈–‡ß◊ËÕπ‰¢§ÿ≥∏√√¡„π°“√‡≈◊Õ°Õ“™’æ∑’Ë

 ÿ®√‘µ À≈’°‡≈’Ë¬ß¡‘®©“Õ“™’æ ‡ªìπæ◊Èπ∞“πÀ≈—°„π°“√µ—¥ ‘π„®
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·µà ”À√—∫ºâŸ∑’Ëª√–°Õ∫Õ“™’æÕ¬àŸ·≈â« ª√–‡¥Áπ„π°“√µ—¥ ‘π„®‡≈◊Õ°Õ“™’æ

®–≈¥§«“¡ ”§—≠≈ßÕ¬à“ß¡“° ‡π◊ËÕß®“°‡¡◊ËÕª√–°Õ∫Õ“™’æÕ¬àŸ·≈â« °“√µ—¥ ‘π„®

‡ª≈’Ë¬π·ª≈ßÕ“™’æ‡æ’¬ß‡æ◊ËÕµâÕß°“√∑”Õ“™’æ∑’Ë Õ¥§≈âÕß°—∫∫ÿ§≈‘°¿“æ·≈–

Õÿªπ‘ —¬¥—ß°≈à“«¢â“ßµâππ—Èπ Õ“®¡’§«“¡¬àÿß¬“°·≈–¡’§«“¡‡ ’Ë¬ß„π°“√∑’Ë®–‰¡à‰¥âß“π

∑’Ëµ√ß°—∫ªí®®—¬‡À≈à“π—Èπ®√‘ß Ê Õ’°∑—Èß„π¿“«–∑’Ë°“√À“ß“π∑”¡’µâπ∑ÿπ Ÿß °“√µ—¥ ‘π„®

‡ª≈’Ë¬π·ª≈ßÕ“™’æ®÷ßÕ“®®–‡ªìπ‡√◊ËÕß∑’Ë‡ªìπ‰ª‰¥â¬“° ∑—Èßπ’È¬°‡«âπ°√≥’µâÕß°“√

‡ª≈’Ë¬π·ª≈ßÕ“™’æ‡æ◊ËÕÀ≈’°‡≈’Ë¬ß°“√ª√–°Õ∫¡‘®©“Õ“™’æ∑’Ë∑”Õ¬àŸ„πªí®®ÿ∫—π °√≥’

π—Èπ‡ªìπ‡√◊ËÕß∑’ËµâÕß‡√àßµ—¥ ‘π„®„Àâ‡°‘¥°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß‚¥¬‡√Á«

Õ¬à“ß‰√°Á¥’ °“√µ—¥ ‘π„®„π‡√◊ËÕßÕ“™’æ ”À√—∫ºâŸ∑’Ëª√–°Õ∫Õ“™’æÕ¬àŸ·≈â«

®”‡ªìπÕ¬à“ß¬‘Ëß∑’Ë·µà≈–∫ÿ§§≈®–µâÕß¡’«‘∏’®—¥°“√°—∫°“√ª√–°Õ∫Õ“™’æ∑’ËÕ“®®–‰¡à

 Õ¥√—∫°—∫µ—«µπ∑’Ë·∑â®√‘ß¢Õß·µà≈–∫ÿ§§≈ °“√§‘¥‡™‘ß∫«° ‡ªìπÀ≈—°§‘¥ª√–°“√

Àπ÷Ëß∑’ËºâŸª√–°Õ∫Õ“™’æ§«√¬÷¥‰«â‡ªìπÀ≈—°„π°“√ªØ‘∫—µ‘ß“π °“√§‘¥‡™‘ß∫«°∂◊Õ‡ªìπ

°“√„™âÀ≈—°§«“¡¡’‡Àµÿ¡’º≈·≈–À≈—°§«“¡æÕª√–¡“≥µ“¡À≈—°ª√—™≠“¢Õß‡»√…∞°‘®

æÕ‡æ’¬ß„π°“√¥”‡π‘π™’«‘µ·≈–°“√∑”ß“π ́ ÷Ëß·π«∑“ßÀ≈—°¢Õß°“√§‘¥∫«° §◊Õ °“√

æ¬“¬“¡∑”§«“¡‡¢â“„®‡°’Ë¬«°—∫ß“π∑’ËªØ‘∫—µ‘Õ¬àŸ„Àâ‡°‘¥§«“¡∂àÕß·∑â ‡π◊ËÕß®“°°“√

√âŸ®√‘ß®–∑”„Àâ “¡“√∂¡Õß‡ÀÁπ∂÷ß¢âÕ¥’¢Õß°“√∑”ß“π„πÕ“™’æ‰¥â¥’¬‘Ëß¢÷Èπ ∑”„Àâ‡°‘¥

ª√—∫µ—«·≈–‡¢â“„®ªí≠À“∑’Ë®–‡°‘¥¢÷Èπ‰¥â °“√¬Õ¡√—∫ªí≠À“·≈–Õÿª √√§„π°“√

ª√–°Õ∫Õ“™’æ·≈–¡Õßªí≠À“‡ªìπ ‘Ëß∑â“∑“¬„π°“√∑’Ë®–·°â‰¢„Àâ≈ÿ≈à«ß‰ª‰¥â

πÕ°®“°°“√µ—¥ ‘π„®‡≈◊Õ°Õ“™’æÕ¬à“ß‡À¡“– ¡ ·≈–°“√§‘¥‡™‘ß∫«°

¥—ß°≈à“«¢â“ßµâπ·≈â« Õ’°ª√–‡¥Áπ∑’Ë ”§—≠„π°“√µ—¥ ‘π„®„πÕ“™’æµ“¡À≈—°ª√—™≠“

¢Õß‡»√…∞°‘®æÕ‡æ’¬ß §◊Õ °“√ √â“ß ¡¥ÿ≈™’«‘µ·≈–°“√∑”ß“π ‡ªìπª√–‡¥Áπ¢Õß

°“√∫√‘À“√∑√—æ¬“°√∑’Ë ”§—≠ §◊Õ ‡«≈“ °“√∫√‘À“√‡«≈“‡æ◊ËÕ„Àâ‡°‘¥§«“¡ ¡¥ÿ≈°—∫

°“√∑”ß“π‡ªìπ‡√◊ËÕß∑’Ë¡’§«“¡®”‡ªìπÕ¬à“ß¬‘ËßµàÕ°“√ √â“ß ¡¥ÿ≈·≈–¬—Ëß¬◊π„π°“√

¥”‡π‘π™’«‘µ °“√„™âÀ≈—°æÕª√–¡“≥∑’ËºâŸªØ‘∫—µ‘ß“πµâÕß√âŸ®—°°”≈—ß¢Õßµπ‡Õß∑—Èß∑“ß
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°“√∫√‘À“√°“√‡ß‘π∫ÿ§§≈ ‡æ◊ËÕ§«“¡æÕ‡æ’¬ß

°“¬·≈–∑“ß„® °“√∑”ß“π¡“°‡°‘π‰ª®π‡∫’¬¥‡∫’¬π‡«≈“´÷Ëß§«√‡ªìπ‡«≈“¢Õß°“√

æ—°ºàÕπ À√◊Õ∑”°‘®°√√¡Õ◊Ëπ∑’Ë®– àß‡ √‘¡°“√æ—≤π“∑“ß¥â“π√à“ß°“¬·≈–®‘µ„® ‡™àπ

°“√ÕÕ°°”≈—ß°“¬ °“√π—Ëß ¡“∏‘ ªØ‘∫—µ‘∏√√¡ ¬àÕ¡‡ªìπ°“√∑”√â“¬√à“ß°“¬·≈–®‘µ„®

∑”„Àâ‡°‘¥§«“¡‡ ◊ËÕ¡‚∑√¡‰¥â‡√Á«°«à“∑’Ë ¡§«√ °“√∑’Ë·µà≈–∫ÿ§§≈®– “¡“√∂¥”‡π‘π

™’«‘µ‰¥âÕ¬à“ß ¡¥ÿ≈µ≈Õ¥™à«ß™’«‘µÀπ÷Ëß ®”‡ªìπµâÕßµ—¥ ‘π„®Õ¬à“ß¡’‡Àµÿº≈ ·≈–

√âŸ®—°æÕª√–¡“≥„π°“√¥”√ß™’«‘µ ≥ ªí®®ÿ∫—π æ√âÕ¡∑—ÈßµâÕß√âŸ®—°°“√ √â“ß¿Ÿ¡‘§âÿ¡°—π

„πµ—«‡æ◊ËÕ‡µ√’¬¡°“√√—∫¡◊Õ°—∫§«“¡‡ ’Ë¬ß∑’Ë®–‡°‘¥¢÷Èπ‰¥â„πÕπ“§µ °“√¬÷¥À≈—°

ª√—™≠“¢Õß‡»√…∞°‘®æÕ‡æ’¬ß °“√µ—¥ ‘π„®Õ¬à“ß¡’‡Àµÿ¡’º≈ °“√√âŸ®—°æÕª√–¡“≥

„π°“√¥”‡π‘π™’«‘µ ·≈–µ√–Àπ—°∂÷ß§«“¡‡ ’Ë¬ß·≈–‡µ√’¬¡°“√√—∫¡◊Õ‡∑à“∑’Ë®–∑”‰¥â

¬àÕ¡π”‰ª àŸ§«“¡ ¡¥ÿ≈·≈–¬—Ëß¬◊πµàÕ∫ÿ§§≈‰¥â °“√µ—¥ ‘π„®„π‡√◊ËÕßÕ“™’æ ®÷ß

À≈’°Àπ’ª√–‡¥Áπ¢Õß°“√ √â“ß ¡¥ÿ≈√–À«à“ß™’«‘µ·≈–°“√∑”ß“π‰ª‰¡à‰¥â ´÷ËßÀ“°

∫ÿ§§≈µ√–Àπ—°∂÷ß§«“¡®”‡ªìπ„π°“√ √â“ß ¡¥ÿ≈™’«‘µ·≈–ß“π·µà‡π‘Ëπ Ê ¬àÕ¡®–‰¥âº≈

¢Õß°“√µ—¥ ‘π„®Õ¬à“ßæÕ‡æ’¬ß‰¥â™—¥‡®π°«à“ °“√ª≈àÕ¬„Àâ‡«≈“¢Õß°“√∑”ß“π¡“°

‡°‘π‰ª®π¢“¥ ¡¥ÿ≈≈à«ß‡≈¬‰ª®πÕ“®¡’º≈„π∑“ß≈∫‡°‘¥¢÷ÈπµàÕ√à“ß°“¬ ‡™àπ °“√

‡®Á∫ªÉ«¬®“°°“√∑”ß“πÀπ—° ·≈–º≈∑“ß≈∫‡°‘¥¢÷ÈπµàÕ®‘µ„® ‡™àπ §«“¡‡§√’¬¥ À√◊Õ

·¡â·µà§«“¡‰¡à ¡¥ÿ≈„π∑“ßµ√ß°—π¢â“¡∑’Ë≈–‡≈¬°“√∑”ß“πÕ¬à“ß‡µÁ¡∑’Ë„π™à«ß«—¬

∑’Ë‡À¡“– ¡ ®π¡’º≈„π∑“ß≈∫µàÕ§«“¡°â“«Àπâ“„πÕ“™’æ°“√‡ß‘π ·≈– àßº≈µàÕ

§«“¡¡—Ëπ§ß∑“ß°“√‡ß‘π¢Õßµπ‡Õß‰¥â„π∑’Ë ÿ¥

¡Õßµ—«‡Õß ‡√‘Ë¡«“ß·ºπ ®ÿ¥‡√‘Ë¡µâπ¢Õß°“√®—¥°“√‡ß‘πÕ¬à“ßæÕ‡æ’¬ß

°“√®—¥°“√‡ß‘π À√◊Õ Money Management ‡ªìπª√–‡¥Áπ ”§—≠„π°“√

∫√‘À“√°“√‡ß‘π∫ÿ§§≈ √“¬‰¥â§«√‰¥â√—∫°“√®—¥ √√Õ¬à“ß‰√ ®÷ß®–∑”„Àâ‡°‘¥§«“¡

 ¡¥ÿ≈√–À«à“ß√“¬‰¥â·≈–√“¬®à“¬ ‡æ◊ËÕ √â“ß§«“¡¬—Ëß¬◊π„Àâ·°à∫ÿ§§≈„π°“√√—°…“

√–¥—∫§«“¡‡ªìπÕ¬Ÿà∑’Ë‡À¡“– ¡  “¡“√∂¥”√ß™’«‘µ„π¿“«–‡ ’Ë¬ß ‡™àπ °“√‡®Á∫‰¢â‰¥âªÉ«¬

¿“«–∑’Ë‰¡à¡’√“¬‰¥â·≈–√Õß√—∫°“√‡°…’¬≥Õ“¬ÿ„πÕπ“§µ ‡ªìπ®ÿ¥‡√‘Ë¡µâπ ”§—≠¢Õß

°“√„™âÀ≈—°æÕª√–¡“≥ ¡’‡Àµÿ¡’º≈ ·≈–¡’¿Ÿ¡‘§ÿâ¡°—π„πµ—«∑’Ë¥’„π°“√∫√‘À“√°“√‡ß‘π∫ÿ§§≈
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®ÿ¥‡√‘Ë¡µâπ¢Õß°“√∫√‘À“√‡ß‘π∑’Ë¥’µâÕß‡√‘Ë¡®“°°“√√Ÿâ®—° ∂“π¿“æ∑“ß°“√

‡ß‘π¢Õßµπ‡Õß °“√«‘‡§√“–Àå¡Ÿ≈§à“∑√—æ¬å ‘π ÿ∑∏‘À√◊Õ∑’Ë‡√’¬°«à“ Net Worth

Analysis ‡ªìπ°“√«‘‡§√“–Àå ∂“π–∑“ß°“√‡ß‘π¢Õß∫ÿ§§≈∑’Ë‡ªìπ°“√√«∫√«¡¡Ÿ≈§à“

µ≈“¥¢Õß∑√—æ¬å ‘π∑—ÈßÀ¡¥ ·≈–À—°¥â«¬¿“√–Àπ’È ‘π∑—ÈßÀ¡¥∑’Ë¡’Õ¬Ÿà °“√«‘‡§√“–Àå

§«“¡ “¡“√∂„π°“√®—¥À“√“¬‰¥â·≈–§«∫§ÿ¡§à“„™â®à“¬¢Õß∫ÿ§§≈À√◊Õ§√—«‡√◊Õπ

Õ’°π—¬Àπ÷Ëß§◊Õ °“√®—¥∑”∫—≠™’√“¬‰¥â-§à“„™â®à“¬ À√◊Õ Income Statement Analysis

´÷ËßµâÕß¡’°“√®¥∫—π∑÷°√“¬‰¥â·≈–§à“„™â®à“¬¢Õß∫ÿ§§≈À√◊Õ§√—«‡√◊Õππ—ÈπÕ¬à“ßµàÕ‡π◊ËÕß

µ≈Õ¥™à«ß‡«≈“∑’Ë®–®—¥∑”√“¬ß“π ‡™àπ √“¬‡¥◊Õπ √“¬ —ª¥“Àå ‡ªìπµâπ ‚¥¬‡¡◊ËÕπ”

∑—Èß Õß à«π√«¡°—π §◊Õ °“√®—¥∑”∫—≠™’∫ÿ§§≈À√◊Õ§√—«‡√◊Õπ π—Ëπ‡Õß

°“√ ”√«®∑√—æ¬å ‘π ÿ∑∏‘¢Õß∫ÿ§§≈À√◊Õ§√—«‡√◊Õπ

°“√«‘‡§√“–Àå ∂“π–∑“ß°“√‡ß‘π¢Õß∫ÿ§§≈¥â«¬°“√ ”√«®¡Ÿ≈§à“∑√—æ¬å ‘π ÿ∑∏‘

À√◊Õ Net Worth Analysis §◊Õ °“√√«∫√«¡¢âÕ¡Ÿ≈‡°’Ë¬«°—∫ ‘π∑√—æ¬åÀ√◊Õ∑√—æ¬å ‘π

∑’Ë¡’Õ¬Ÿà·≈â«‡ª√’¬∫‡∑’¬∫°—∫Àπ’È ‘π∑’Ë¡’Õ¬Ÿà¢Õß∫ÿ§§≈·≈–§√—«‡√◊Õππ—Èπ ‡ªìπÀ≈—°°“√

‡∫◊ÈÕßµâπ∑“ß∫—≠™’ µ“¡ ¡°“√∑“ß∫—≠™’ §◊Õ

    ¡Ÿ≈§à“∑√—æ¬å ‘π ÿ∑∏‘     =        ‘π∑√—æ¬å        -     Àπ’È ‘π

√“¬°“√∑√—æ¬å ‘π∑’Ë ”§—≠ ‰¥â·°à ‡ß‘πΩ“°∏π“§“√ ∫â“π ∑’Ë¥‘π √∂¬πµå

‡ß‘π≈ß∑ÿπ„π ‘π∑√—æ¬å∑“ß°“√‡ß‘πµà“ß Ê ‡™àπ æ—π∏∫—µ√ Àÿâπ°Ÿâ Àπà«¬≈ß∑ÿπ Àÿâπ “¡—≠

∑Õß§” ‡§√◊ËÕßª√–¥—∫ ·≈–∑√—æ¬å ‘πÕ◊Ëπ Ê √«¡∂÷ß°√¡∏√√¡åª√–°—π™’«‘µ ‡ªìπµâπ

°“√∫—π∑÷°√“¬°“√∑√—æ¬å ‘πµà“ß Ê π—Èπ„Àâ√–∫ÿ‡ªìπ¡Ÿ≈§à“µ≈“¥ À√◊Õ¡Ÿ≈§à“ ≥ «—π∑’Ë

∑”°“√ ”√«® ·≈–√«∫√«¡‡√’¬ß≈”¥—∫µ“¡ ¿“æ§≈àÕß (À¡“¬∂÷ß §«“¡ “¡“√∂

„π°“√‡ª≈’Ë¬π‡ªìπ‡ß‘π ¥) ¢Õß ‘π∑√—æ¬å‡À≈à“π—Èπ ·≈–§”π«≥¬Õ¥√«¡¢Õß

 ‘π∑√—æ¬å∑—ÈßÀ¡¥∑’Ë¡’Õ¬Ÿà
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°“√∫√‘À“√°“√‡ß‘π∫ÿ§§≈ ‡æ◊ËÕ§«“¡æÕ‡æ’¬ß

 à«π°“√∫—π∑÷°Àπ’È ‘π„Àâ∫—π∑÷°‡ªìπ¿“√–Àπ’È ‘π∑’Ë¡’Õ¬Ÿà„πªí®®ÿ∫—π ‚¥¬„Àâ

ª√–¡“≥°“√¿“√–¥Õ°‡∫’È¬∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß¥â«¬·≈–§”π«≥‡ªìπ¡Ÿ≈§à“ªí®®ÿ∫—π¢Õß¿“√–

Àπ’È ‘π∑’Ë¡’Õ¬Ÿà‡À≈à“π—Èπ ‡¡◊ËÕ∑”°“√∫—π∑÷°·≈â« ¬Õ¥√«¡¢Õß¿“√–Àπ’È ‘π∑’Ë¡’Õ¬Ÿà‡À≈à“π—Èπ

°“√§”π«≥¡Ÿ≈§à“∑√—æ¬å ‘π ÿ∑∏‘¢Õß∫ÿ§§≈À√◊Õ§√—«‡√◊Õπ

°“√ ”√«®√“¬°“√∑√—æ¬å ‘π·≈–Àπ’È ‘π¢Õß∫ÿ§§≈À√◊Õ§√—«‡√◊Õπ ®–‡ªìπ¢âÕ¡Ÿ≈

≥ «—π„¥«—πÀπ÷Ëß ¥—ßπ—Èπ‡¡◊ËÕ‡«≈“ºà“π‰ª®–µâÕß¡’°“√ ”√«®„À¡à ‡æ◊ËÕ„Àâ‡ÀÁπ¿“æ

°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß ·≈–· ¥ß ∂“π–∑“ß°“√‡ß‘π∑’Ë„°≈â‡§’¬ß°—∫ªí®®ÿ∫—π¡“°∑’Ë ÿ¥

°“√ ”√«®®÷ßµâÕß∑”‡ªìπ√–¬–·≈– ¡Ë”‡ ¡Õ ‡™àπ ∑ÿ°‡¥◊Õπ ∑ÿ°‰µ√¡“  À√◊Õ∑ÿ°ªï

‡ªìπµâπ ·µà∑—Èßπ’È §«“¡∂’Ë„π°“√ ”√«®·µ°µà“ß°—πµ“¡·µà≈–§√Õ∫§√—«·≈–§«“¡®”‡ªìπ

‚¥¬À“°‡¡◊ËÕ¡’∏ÿ√°√√¡∑’Ë®–∑”„Àâ¡’°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß ‘π∑√—æ¬å·≈–Àπ’È ‘π¢Õß§√—«‡√◊Õπ·≈â«

°Á§«√®–∑”°“√ ”√«®„À¡à —°§√—ÈßÀπ÷Ëß ·≈–§«√∑”°“√ ”√«®Õ¬à“ß ¡Ë”‡ ¡Õ

‚¥¬°”Àπ¥™à«ß‡«≈“∑’Ë‡À¡“– ¡µ“¡§«“¡®”‡ªìπ¢Õß·µà≈–∫ÿ§§≈À√◊Õ§√Õ∫§√—«π—Èπ

µ—«Õ¬à“ß°“√®—¥∑”√“¬°“√∑√—æ¬å ‘π ÿ∑∏‘· ¥ß„π°√Õ∫ 2
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°√Õ∫ 2 µ—«Õ¬à“ß°“√®—¥∑”√“¬°“√ ‘π∑√—æ¬å·≈–Àπ’È ‘π‡æ◊ËÕ§”π«≥¡Ÿ≈§à“∑√—æ¬å ‘π ÿ∑∏‘

√“¬ß“π¡Ÿ≈§à“∑√—æ¬å ‘π ÿ∑∏‘

§√Õ∫§√—« çÕ¬ŸàÕ¬à“ßæÕ‡æ’¬ßé

≥ «—π∑’Ë 30 æƒ»®‘°“¬π 2551

√“¬°“√ ‘π∑√—æ¬å ®”π«π‡ß‘π

‡ß‘π ¥„π¡◊Õ 9,800.25

‡ß‘πΩ“°∏π“§“√

SCB ÕÕ¡∑√—æ¬å ‡≈¢∑’Ë xxx-x-xxxxx-x 45,236.12

KTB ÕÕ¡∑√—æ¬å ‡≈¢∑’Ë xxx-x-xxxxx-x 33,655.39

BBL ª√–®” 5 ‡¥◊Õπ ‡≈¢∑’Ë xxx-x-xxxx-x

(§√∫°”Àπ¥ 12/02/2552) 100,000.00

°Õß∑ÿπ SCBSFF 150,000.00

∑Õß§” 10 ∫“∑ 100,000.00

æ—π∏∫—µ√√—∞∫“≈ (§√∫°”Àπ¥ 02/09/2552) 500,000.00

SCB Premium Bonus 24 months ‡≈¢∑’Ë xxx-x-xxxx-x

(§√∫°”Àπ¥ 27/09/2552) 300,000.00

Àÿâπ “¡—≠

PTT (1,000 Àÿâπ) 175,000.00

KBANK (1,000 Àÿâπ) 44,000.00

√∂¬πµå Honda Jazz 250,000.00

√∂¬πµå TOYOTA ALTIS 450,000.00

∫â“π·≈–∑’Ë¥‘π (63 µ“√“ß«“) 3,200,000.00

¡Ÿ≈§à“°√¡∏√√¡åª√–°—π™’«‘µ ∑ÿπª√–°—π 500,000 ∫“∑

‰∑¬ª√–°—π™’«‘µ °√¡∏√√¡å‡≈¢∑’Ë xxxx-xxxx 1/ 185,000.00

√«¡ ‘π∑√—æ¬å 5,542,691.76
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°“√∫√‘À“√°“√‡ß‘π∫ÿ§§≈ ‡æ◊ËÕ§«“¡æÕ‡æ’¬ß

°√Õ∫ 2 µ—«Õ¬à“ß°“√®—¥∑”√“¬°“√ ‘π∑√—æ¬å·≈–Àπ’È ‘π‡æ◊ËÕ§”π«≥¡Ÿ≈§à“∑√—æ¬å ‘π ÿ∑∏‘ (µàÕ)

√“¬°“√Àπ’È ‘π
¬Õ¥§â“ß™”√–∫—µ√‡§√¥‘µ ‡≈¢∑’Ë xxxx-xxxx-xxxx-xxxx
(§√∫°”Àπ¥®à“¬ 4/12/2551) 31,565.50
¬Õ¥§ß§â“ßºàÕπ™”√–√∂¬πµå 24 ß«¥ ß«¥≈– 12,000 ∫“∑ 288,000.00
¬Õ¥§ß‡À≈◊Õ®à“¬§à“‡∫’È¬ª√–°—π°√¡∏√√¡åª√–°—π™’«‘µ 4 ß«¥
ß«¥≈– 84,000 ∫“∑ (§√∫°”Àπ¥∑ÿ°«—π∑’Ë 5 °.§. ∑ÿ°ªï) 336,000.00
‡ß‘πµâπ§ß§â“ßºàÕπ°Ÿâ∫â“π ∏Õ . ∫—≠™’‡ß‘π°Ÿâ‡≈¢∑’Ë xxxx-xxxx 2/ 2,869,303.00

√«¡Àπ’È ‘π 3,524,868.50

¡Ÿ≈§à“∑√—æ¬å ‘π ÿ∑∏‘ ( ‘π∑√—æ¬å√«¡ - Àπ’È ‘π√«¡) 2,017,823.26

À¡“¬‡Àµÿ
1/ ¡Ÿ≈§à“‡«π§◊π¢Õß°√¡∏√√¡åª√–°—π™’«‘µ À¡“¬∂÷ß ‡¡◊ËÕºŸâ‡Õ“ª√–°—π¿—¬‰¥â àß‡∫’È¬

ª√–°—π¿—¬‡ªìπ√–¬–‡«≈“Àπ÷Ëß ‚¥¬∑—Ë«‰ªµ—Èß·µà 2 À√◊Õ 3 ªï¢÷Èπ‰ª °√¡∏√√¡åª√–°—π™’«‘µ©∫—∫π—Èπ
®–‡°‘¥¡Ÿ≈§à“¢÷Èπ¡Ÿ≈§à“π’È‡√’¬°«à“ ¡Ÿ≈§à“‡ß‘π ¥ (cash value) ´÷Ëß∂â“ºŸâ‡Õ“ª√–°—π¿—¬∫Õ°‡≈‘°
 —≠≠“°àÕπ —≠≠“∂÷ß°”Àπ¥ ºŸâ√—∫ª√–°—π¿—¬®–®à“¬¡Ÿ≈§à“‡ß‘π ¥§◊π„Àâ·°àºŸâ‡Õ“ª√–°—π¿—¬
‡ß‘π∑’Ë®à“¬§◊ππ’È‡√’¬°«à“ ¡Ÿ≈§à“‡«π§◊π°√¡∏√√¡åª√–°—π™’«‘µ (cash surrender value À√◊Õ surrender
value)

2/ §”π«≥®“°¡Ÿ≈§à“ªí®®ÿ∫—π¢Õß‡ß‘πß«¥∑’ËµâÕßºàÕπ™”√–ß«¥≈– 24,000 ∫“∑ ∑’ËÕ—µ√“
¥Õ°‡∫’È¬√âÕ¬≈– 8 µàÕªï ®”π«πß«¥§ß‡À≈◊Õ 240 ß«¥ (20 ªï) ‡∑à“°—∫ 2,869,303.00 ∫“∑
„™â Ÿµ√®“°øíß°å™—Ëπ„π MS-Excel ¥—ßπ’È = PV(rate,nper,pmt,fv,type) ‚¥¬∑’Ë

rate = 8%/12 (Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬ 8% µàÕªï À“√ 12 ‡¥◊ÕπµàÕªï ‡∑à“°—∫Õ—µ√“
¥Õ°‡∫’È¬µàÕ‡¥◊Õπ)

nper = 240 (®”π«πß«¥§ß‡À≈◊Õ§”π«≥®“°Õ“¬ÿ§ß‡À≈◊Õ 20 ªï ºàÕπ™”√–
√“¬‡¥◊Õπ)

pmt = 24,000 ∫“∑ (®”π«π‡ß‘πºàÕπ™”√–µàÕ‡¥◊Õπ √–∫ÿ„Àâ‡ªìπ≈∫‡æ◊ËÕ„Àâ· ¥ß
º≈≈—æ∏å®“°°“√§”π«≥¥â«¬øíß°å™—Ëπ¢Õß excel „Àâ‡ªìπ∫«°)

fv = 0 (¡Ÿ≈§à“Õπ“§µ¢Õß‡ß‘π°Ÿâ‡∑à“°—∫ 0 À¡“¬∂÷ßºàÕπ™”√–®πÀ¡¥)

√“¬≈–‡Õ’¬¥°“√§‘¥¡Ÿ≈§à“ªí®®ÿ∫—π¢Õß‡ß‘π (time value of money) »÷°…“®“°¿“§ºπ«°
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®–‡ÀÁπ‰¥â«à“ °“√®—¥∑”√“¬°“√∑√—æ¬å ‘π ÿ∑∏‘¢Õß∫ÿ§§≈À√◊Õ§√—«‡√◊Õππ—Èπ

®–∑”„Àâ‡ÀÁπ∂÷ß ∂“π–∑“ß°“√‡ß‘π‰¥âÕ¬à“ß™—¥‡®π«à“ ≥ «—π∑’Ë®—¥∑”√“¬°“√¡’

∑√—æ¬å ‘π ÿ∑∏‘‡À≈◊ÕÕ¬Ÿà‡∑à“‰√ ‚¥¬¡’¢âÕ§‘¥«à“°“√®—¥∑”√“¬°“√∑√—æ¬å ‘π·≈–Àπ’È ‘π‡æ◊ËÕ

§”π«≥¡Ÿ≈§à“∑√—æ¬å ‘π ÿ∑∏‘π—Èπ §«√¡’°“√∫—π∑÷°√“¬≈–‡Õ’¬¥¢Õß∑√—æ¬å ‘π‰«âÕ¬à“ß

≈–‡Õ’¬¥‰¡à«à“®–‡ªìπ‡≈¢∑’Ë∫—≠™’‡ß‘πΩ“°∏π“§“√ ‡≈¢∑’Ë°√¡∏√√¡åª√–°—π™’«‘µ ‡ªìπµâπ

√«¡∂÷ß°“√®—¥‡°Á∫‡Õ° “√ ”§—≠µà“ß Ê ‰«âÕ¬à“ß‡ªìπ√–∫∫ ‡æ◊ËÕ„ÀâºŸâÕ◊Ëπ∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß

 “¡“√∂‡¢â“∂÷ß·≈–π”‰ª„™â‰¥â‰¡à¬àÿß¬“°·≈–§«√·®âß„Àâ∫ÿ§§≈Õ◊Ëπ„π§√Õ∫§√—«‰¥â∑√“∫

∂÷ß√–∫∫°“√®—¥‡°Á∫¢âÕ¡Ÿ≈¥—ß°≈à“«¥â«¬ ‚¥¬Õ“®∑”‡ªìπ‡Õ° “√‰«â„Àâ™—¥‡®π·≈–

√«∫√«¡¢âÕ¡Ÿ≈‰«â„π∑’Ë‡¥’¬«°—π„Àâ “¡“√∂ ◊∫§âπ‰¥âßà“¬ °“√®—¥∑”√“¬°“√∑√—æ¬å ‘π

·≈–Àπ’È ‘π ‡æ◊ËÕ§”π«≥¡Ÿ≈§à“∑√—æ¬å ‘π ÿ∑∏‘Õ¬à“ß≈–‡Õ’¬¥§√∫∂â«π ®–‡ªìπ¢âÕ¡Ÿ≈

∑’Ë ”§—≠‡æ◊ËÕ™à«¬„Àâ°“√µ—¥ ‘π„®«“ß·ºπ∑“ß°“√‡ß‘π∑”‰¥âÕ¬à“ß√Õ∫§Õ∫·≈–√–¡—¥√–«—ß

Õ¬Ÿà∫πæ◊Èπ∞“π¢Õß§«“¡æÕª√–¡“≥ ·≈–¡’‡Àµÿº≈„π°“√µ—¥ ‘π„® ·≈– √â“ß

¿Ÿ¡‘§ÿâ¡°—π„Àâ·°àµ—«‡Õß·≈–§√Õ∫§√—«¡“°¢÷Èπ

°“√∫—π∑÷°√“¬‰¥â·≈–§à“„™â®à“¬¢Õß∫ÿ§§≈À√◊Õ§√—«‡√◊Õπ

°“√®—¥∑”∫—≠™’√“¬√—∫·≈–√“¬®à“¬¢Õß∫ÿ§§≈À√◊Õ§√—«‡√◊Õπ Õ“®‡√‘Ë¡µâπ

®“°°“√ ”√«®‡ß‘π„π°√–‡ªÜ“°àÕπÕÕ°®“°∫â“π ·≈– ”√«®Õ’°§√—ÈßÀπ÷Ëß‡¡◊ËÕ°≈—∫∂÷ß∫â“π

·≈–®¥∫—π∑÷°√“¬°“√„™â®à“¬µà“ß Ê ∑’Ë‡°‘¥¢÷Èπµ≈Õ¥∑—Èß«—π ‡æ◊ËÕ„Àâ∑√“∫«à“„π

·µà≈–«—π‰¥â¡’°“√„™â®à“¬Õ–‰√‰ª∫â“ß °“√®¥∫—π∑÷°√“¬®à“¬¢Õß∫ÿ§§≈·≈–§√—«‡√◊Õπ

®–™à«¬„Àâ “¡“√∂«‘‡§√“–Àå‚§√ß √â“ß√“¬®à“¬·≈–∫√‘À“√®—¥°“√√“¬®à“¬∑’Ë‰¡à®”‡ªìπ

ÕÕ°‰ª‰¥â °“√®¥∫—π∑÷°®–∑”‰¥âßà“¬¢÷Èπ‡¡◊ËÕ¡’°“√‡°Á∫„∫ ”§—≠°“√®à“¬‡ß‘π

µà“ß Ê ‰«â‡æ◊ËÕ‡ªìπÀ≈—°∞“π ‡™àπ „∫‡ √Á®√—∫‡ß‘π  ≈‘ª∫—µ√‡§√¥‘µ ‡ªìπµâπ
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°“√∫√‘À“√°“√‡ß‘π∫ÿ§§≈ ‡æ◊ËÕ§«“¡æÕ‡æ’¬ß

°“√∫—π∑÷°√“¬√—∫-√“¬®à“¬ §«√¡’°“√®¥∫—π∑÷°∑ÿ°√“¬°“√„™â®à“¬Õ¬à“ß

 ¡Ë”‡ ¡Õ ‚¥¬®—¥À¡«¥À¡Ÿà§à“„™â®à“¬·≈–°”Àπ¥‡≈¢∑’Ë∫—≠™’ª√–®”À¡«¥„Àâ™—¥‡®π

‡¡◊ËÕ ‘Èπ ÿ¥ß«¥√–¬–‡«≈“Àπ÷Ëß ®– “¡“√∂ √ÿª¬Õ¥√“¬°“√ª√–®”ß«¥µà“ß Ê ‰¥â‚¥¬ –¥«°

µ—«Õ¬à“ß°“√®—¥À¡«¥À¡Ÿà√“¬‰¥â-§à“„™â®à“¬ ‡™àπ

√“¬°“√ ‡≈¢∑’Ë∫—≠™’

À¡«¥√“¬‰¥â

‡ß‘π‡¥◊Õπ 1100

√“¬‰¥âÕ◊Ëπ 1900

À¡«¥§à“„™â®à“¬

Õ“À“√ 2100

§à“πÈ”¡—π‡™◊ÈÕ‡æ≈‘ß·≈–§à“‡¥‘π∑“ß 2200

¢Õß„™â§√—«‡√◊Õπ·≈– à«πµ—« 2300

§à“√—°…“æ¬“∫“≈ 2400

‡ ◊ÈÕºâ“ 2500

∫—π‡∑‘ß 2600

‡ß‘πÕÕ¡ 2700

‡∫Á¥‡µ≈Á¥ 2900

‡¡◊ËÕ®—¥∑”∫—≠™’√“¬√—∫-√“¬®à“¬¢Õß§√—«‡√◊Õπ·≈â«„π·µà≈–™à«ß‡«≈“„Àâ¡’

°“√ √ÿª¬Õ¥√«¡§à“„™â®à“¬µ“¡À¡«¥ ‡æ◊ËÕ«‘‡§√“–Àå‚§√ß √â“ß°“√„™â®à“¬‰¥â¥’¬‘Ëß¢÷Èπ

‡ªìπ¢âÕ¡Ÿ≈æ◊Èπ∞“π°“√«“ß·ºπ∑“ß°“√‡ß‘π¢Õß∫ÿ§§≈·≈–§√—«‡√◊Õππ—ÈπµàÕ‰ª

°“√∫—π∑÷°√“¬√—∫-√“¬®à“¬∑’Ë‡°‘¥¢÷Èπ„π·µà≈–«—π ®–∑”‰¥â –¥«°·≈–ßà“¬¢÷Èπ

À“°∑”°“√∫—π∑÷°¥â«¬‚ª√·°√¡§Õ¡æ‘«‡µÕ√å MS-Excel ´÷Ëß¡’„™âß“π°—π‚¥¬∑—Ë«‰ª
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πÕ°®“°π—Èπ °“√®¥∫—π∑÷°√“¬°“√√“¬√—∫-√“¬®à“¬¢Õß§√—«‡√◊Õπ

§«√ Õ¥§≈âÕß°—∫√“¬°“√∑√—æ¬å ‘π ÿ∑∏‘¢Õß§√—«‡√◊Õπ¥â«¬ ´÷Ëß “¡“√∂¥”‡π‘π°“√

µ“¡ 3 ¢—ÈπµÕπ ¥—ß√“¬≈–‡Õ’¬¥„π°√Õ∫ 3 ‡æ◊ËÕ„Àâ –∑âÕπ ∂“π–∑“ß°“√‡ß‘π‰¥â

§√∫∑ÿ°¥â“π ∑—Èß¥â“π∑’Ë«—¥∞“π–∑“ß°“√‡ß‘π ¥â“π∑’Ë«—¥‚§√ß √â“ß√“¬‰¥â·≈–§à“„™â®à“¬

¢Õß§√—«‡√◊Õπ ·≈–µ√«® Õ∫§«“¡∂Ÿ°µâÕß∑—Èß Õß√“¬°“√§«∫§Ÿà°—πÕ¬à“ß ¡Ë”‡ ¡Õ

°√Õ∫ 3 µ—«Õ¬à“ß°“√®¥∫—π∑÷°√“¬√—∫·≈–√“¬®à“¬ª√–®”‡¥◊Õπ

¢—ÈπµÕπ∑’Ë 1 ®¥∫—π∑÷°√“¬°“√√“¬√—∫·≈–√“¬®à“¬Õ¬à“ß ¡Ë”‡ ¡Õ„π™à«ß√–¬–

‡«≈“Àπ÷Ëß  ¡¡µ‘§√Õ∫§√—«Õ¬ŸàÕ¬à“ßæÕ‡æ’¬ß ®¥∫—π∑÷°§à“„™â®à“¬

„π™à«ß√–À«à“ß«—π∑’Ë 1-7 ∏—π«“§¡ 2551 ¡’√“¬°“√¥—ßπ’È
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°“√∫√‘À“√°“√‡ß‘π∫ÿ§§≈ ‡æ◊ËÕ§«“¡æÕ‡æ’¬ß

°√Õ∫ 3  µ—«Õ¬à“ß°“√®¥∫—π∑÷°√“¬√—∫·≈–√“¬®à“¬ª√–®”‡¥◊Õπ (µàÕ)

¢—ÈπµÕπ∑’Ë 2  √ÿª¬Õ¥√“¬√—∫·≈–√“¬®à“¬„π™à«ß√–¬–‡«≈“Àπ÷Ëß  √ÿª√“¬®à“¬∑’Ë‡°‘¥

¢÷Èπ 2 ≈—°…≥– ‰¥â·°à ≈—°…≥–°“√™”√–‡ß‘π ·≈–µ“¡À¡«¥§à“„™â®à“¬

 √ÿª√“¬°“√µ“¡≈—°…≥–°“√™”√–‡ß‘π

√«¡¬Õ¥„™â®à“¬‡ß‘π ¥ 5,090.00

√«¡¬Õ¥‚Õπ®“° SCB 31,565.50

√«¡¬Õ¥‚Õπ®“° KTB 12,000.00

√«¡¬Õ¥„™â®à“¬ºà“π∫—µ√‡§√¥‘µ 17,000.00

√«¡ 65,655.50
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¢—ÈπµÕπ∑’Ë 3 ®—¥∑”∫—≠™’§√—«‡√◊Õπ ª√–°Õ∫¥â«¬ √ÿª√“¬°“√√“¬√—∫-√“¬®à“¬

(Income Statement) ·≈–√“¬°“√∑√—æ¬å ‘π ÿ∑∏‘ (Net Worth)

≥ «—π ÿ¥∑â“¬¢Õß™à«ß‡«≈“„π°“√®¥∫—π∑÷°√“¬√—∫·≈–√“¬®à“¬

√“¬≈–‡Õ’¬¥µàÕ‰ªπ’È · ¥ß„Àâ‡ÀÁπ∂÷ß§«“¡ —¡æ—π∏å√–À«à“ß√“¬°“√∑√—æ¬å ‘π

 ÿ∑∏‘°àÕπ™à«ß‡«≈“„π°“√∫—π∑÷°∫—≠™’§√—«‡√◊Õπ ·≈–À≈—ß®“°ª√—∫ª√ÿß√“¬°“√∑’Ë‡°‘¥

®“°°“√„™â®à“¬„π√–À«à“ß™à«ß‡«≈“∑’Ëºà“π¡“

°√Õ∫ 3  µ—«Õ¬à“ß°“√®¥∫—π∑÷°√“¬√—∫·≈–√“¬®à“¬ª√–®”‡¥◊Õπ (µàÕ)

 √ÿª√“¬°“√µ“¡À¡«¥§à“„™â®à“¬

Õ“À“√ 2100 6,340.00

§à“πÈ”¡—π‡™◊ÈÕ‡æ≈‘ß·≈–§à“‡¥‘π∑“ß 2200 16,590.00

¢Õß„™â§√—«‡√◊Õπ·≈– à«πµ—« 2300 1,100.00

§à“√—°…“æ¬“∫“≈ 2400 1,200.00

‡ ◊ÈÕºâ“ 2500 4,900.00

‚√ß·√¡∑’Ëæ—° (À—«À‘π) 2600 3,960.00

™”√–§à“∫—µ√‡§√¥‘µ 31,565.50

√«¡ 65,655.50
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°“√∫√‘À“√°“√‡ß‘π∫ÿ§§≈ ‡æ◊ËÕ§«“¡æÕ‡æ’¬ß

°√Õ∫ 3  µ—«Õ¬à“ß°“√®¥∫—π∑÷°√“¬√—∫·≈–√“¬®à“¬ª√–®”‡¥◊Õπ (µàÕ)
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°√Õ∫ 3  µ—«Õ¬à“ß°“√®¥∫—π∑÷°√“¬√—∫·≈–√“¬®à“¬ª√–®”‡¥◊Õπ (µàÕ)
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°“√∫√‘À“√°“√‡ß‘π∫ÿ§§≈ ‡æ◊ËÕ§«“¡æÕ‡æ’¬ß

°√Õ∫ 3  µ—«Õ¬à“ß°“√®¥∫—π∑÷°√“¬√—∫·≈–√“¬®à“¬ª√–®”‡¥◊Õπ (µàÕ)
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°√Õ∫ 3  µ—«Õ¬à“ß°“√®¥∫—π∑÷°√“¬√—∫·≈–√“¬®à“¬ª√–®”‡¥◊Õπ (µàÕ)
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°“√∫√‘À“√°“√‡ß‘π∫ÿ§§≈ ‡æ◊ËÕ§«“¡æÕ‡æ’¬ß

°√Õ∫ 3  µ—«Õ¬à“ß°“√®¥∫—π∑÷°√“¬√—∫·≈–√“¬®à“¬ª√–®”‡¥◊Õπ (µàÕ)

®“°µ—«Õ¬à“ß°“√®¥∫—π∑÷°√“¬√—∫-√“¬®à“¬ª√–®”‡¥◊Õπµ“¡∑’Ë· ¥ß„π°√Õ∫

3 ¢â“ßµâπ ®–‡ÀÁπ‰¥â«à“ ∫—≠™’√“¬√—∫-√“¬®à“¬ ®–¡’§«“¡ —¡æ—π∏å°—∫∫—≠™’· ¥ß

∞“π–∑“ß°“√‡ß‘π¢Õß∫ÿ§§≈·≈–§√—«‡√◊Õπ (Net worth analysis) °“√„™â®à“¬

„π·µà≈–™à«ß‡«≈“¢Õß∫ÿ§§≈À√◊Õ§√—«‡√◊Õπ ®– àßº≈µàÕ°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß∞“π–

∑“ß°“√‡ß‘π¢Õß∫ÿ§§≈À√◊Õ§√—«‡√◊Õππ—Èπ ·µà∑—Èßπ’È·µà≈–∫ÿ§§≈·≈–§√—«‡√◊Õπ‰¡à®”‡ªìπ

µâÕß –∑âÕπ§«“¡ —¡æ—π∏å√–À«à“ß∫—≠™’√“¬√—∫-√“¬®à“¬ ·≈–∫—≠™’· ¥ß∞“π–∑“ß

°“√‡ß‘πÕ¬à“ß ¡Ë”‡ ¡Õ ‡π◊ËÕß®“°Õ“®‡ªìπ¿“√–∑’Ë¡“°‡°‘π§«“¡®”‡ªìπ®π‡°‘¥°“√

‡ ’¬ ¡¥ÿ≈‰¥â ·µà∑’Ë ”§—≠§◊Õ °“√∑”∫—≠™’√“¬√—∫-√“¬®à“¬Õ¬à“ßµàÕ‡π◊ËÕß‡ªìπª√–®”

‡æ◊ËÕ„Àâ “¡“√∂¡’¢âÕ¡Ÿ≈∑’Ë®–„™â«‘‡§√“–Àå‚§√ß √â“ß√“¬√—∫·≈–√“¬®à“¬ À√◊ÕÕ’°π—¬Àπ÷Ëß

 –∑âÕπ∂÷ßæƒµ‘°√√¡°“√„™â®à“¬¢Õß·µà≈–∫ÿ§§≈À√◊Õ§√—«‡√◊Õππ—Èπ‰¥â ·≈–µâÕß®—¥∑”

∫—≠™’· ¥ß∞“π–∑“ß°“√‡ß‘π¢Õß∫ÿ§§≈À√◊Õ§√—«‡√◊Õπ‡ªìπ§√—Èß§√“« ‡™àπ °”Àπ¥

‡ªìπ√“¬‡¥◊Õπ À√◊Õ√“¬‰µ√¡“  ‡ªìπµâπ ∑—Èßπ’È¢÷Èπ°—∫ ∂“π–√“¬√—∫·≈–°“√„™â®à“¬

¢Õß∫ÿ§§≈À√◊Õ§√Õ∫§√—«π—Èπ¡’°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß¡“°πâÕ¬‡æ’¬ß„¥
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°“√∑”∫—≠™’¢Õß∫ÿ§§≈À√◊Õ§√—«‡√◊Õπ ®–™à«¬„Àâ “¡“√∂«‘‡§√“–Àå

 ∂“π–∑“ß°“√‡ß‘π∑’Ë‡ªìπÕ¬Ÿà„πªí®®ÿ∫—π‰¥â·≈–‡ªìπ®ÿ¥‡√‘Ë¡µâπ ”À√—∫°“√®—¥°“√¢—ÈπµàÕ‰ª

§◊Õ °“√«“ß·ºπ∑“ß°“√‡ß‘π À√◊Õ°“√∑”ß∫ª√–¡“≥√“¬®à“¬ ´÷Ëß‡ªìπ¢—ÈπµÕπ∑’Ë

·µà≈–§π¡’°“√«“ß·ºπ°“√„™â®à“¬‡ß‘π ‡æ◊ËÕ®—¥ √√‡ß‘π√“¬‰¥â∑’Ë‰¥â√—∫¡“‡ªìπ —¥ à«π

‚¥¬§√Õ∫§≈ÿ¡ 4  à«πÀ≈—° §◊Õ  à«π∑’ËÀπ÷Ëß °“√„™â®à“¬„π™’«‘µª√–®”«—π (√«¡∂÷ß

°“√¥Ÿ·≈§√Õ∫§√—« ∫‘¥“¡“√¥“)  à«π∑’Ë Õß °“√„™â®à“¬‡æ◊ËÕ®—¥À“∑√—æ¬å ‘π·≈–

§à“„™â®à“¬∑’Ë√ŸâÕ¬à“ß™—¥·®âß«à“®–‡°‘¥¢÷Èπ„πÕπ“§µ (‡™àπ °“√»÷°…“∫ÿµ√ ´◊ÈÕ∫â“π·≈–

√∂¬πµå)  à«π∑’Ë “¡ °“√„™â®à“¬‡æ◊ËÕ¿“«–©ÿ°‡©‘π·≈–‡Àµÿ®”‡ªìπ (‡™àπ §à“√—°…“

æ¬“∫“≈∑’ËÕ“®‡°‘¥¢÷Èπ®“°°“√‡®Á∫ªÉ«¬∑’Ë‡°‘¥¢÷Èπ©—∫æ≈—π À√◊ÕÕÿ∫—µ‘‡Àµÿ) ·≈–  à«π∑’Ë ’Ë

°“√‡°Á∫ÕÕ¡‰«â„™â„π¬“¡‡°…’¬≥ À√◊Õ§«“¡®”‡ªìπÕ◊Ëπ„¥„πÕπ“§µ

¿“æ∑’Ë 4  °“√«“ß·ºπ∑“ß°“√‡ß‘π: °“√®—¥ √√‡ß‘π√“¬‰¥â‡ªìπ 4  à«π
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°“√∫√‘À“√°“√‡ß‘π∫ÿ§§≈ ‡æ◊ËÕ§«“¡æÕ‡æ’¬ß

°“√®—¥‡µ√’¬¡¢âÕ¡Ÿ≈‡æ◊ËÕ«‘‡§√“–Àå ∂“π–∑“ß°“√‡ß‘πÕ¬à“ß¥’ ®–™à«¬„Àâ

∫ÿ§§≈ “¡“√∂µ—¥ ‘π„®‰¥âÕ¬à“ß√Õ∫§Õ∫ ·≈–«“ß·ºπ°“√„™â®à“¬‰¥âÕ¬à“ß¡’‡Àµÿ¡’º≈

¡’§«“¡æÕª√–¡“≥µ“¡Õ—µ¿“æ ·≈–¡’¿Ÿ¡‘§ÿâ¡°—πµàÕ ∂“π°“√≥å∑’Ë®–‡°‘¥¢÷Èπ„πÕπ“§µ

‡æ◊ËÕ®–‰¥â‰¡à √â“ß§«“¡‡¥◊Õ¥√âÕπµàÕµπ‡Õß„π√–¬–¬“« ‚¥¬À“°‰¡à¡’°“√®—¥∑”

¢âÕ¡Ÿ≈¥—ß°≈à“«·≈â« ∫ÿ§§≈®–‰¡à‡ÀÁπ ∂“π–∑“ß°“√‡ß‘π∑’Ë·∑â®√‘ß ·≈–Õ“®∑”„Àâ

°“√µ—¥ ‘π„®‰¡àÕ¬Ÿà∫πæ◊Èπ∞“π·Ààß§«“¡æÕ‡æ’¬ß‰¥â °“√«“ß·ºπ°“√„™â‡ß‘πÕ¬à“ß

‡ªìπ√–∫∫ ®–™à«¬„Àâ∫ÿ§§≈°”Àπ¥¢Õ∫‡¢µ„π°“√„™â®à“¬‰¥âÕ¬à“ß¡’ª√– ‘∑∏‘¿“æ

‚¥¬À≈—°°“√„π°“√®—¥ √√‡ß‘π∑—Èß 4  à«πÀ≈—°¥—ß°≈à“«¢â“ßµâπ Õ“®æ‘®“√≥“·π«∑“ß

‚¥¬¬÷¥À≈—°‡æ◊ËÕ§«“¡æÕ‡æ’¬ß ¥—ßπ’È

°“√®—¥ √√‡ß‘π‡æ◊ËÕ°“√„™â®à“¬„π™’«‘µª√–®”«—π

°“√µ—¥ ‘π„®„π°“√®—¥ √√‡ß‘π‡æ◊ËÕ°“√„™â®à“¬„π™’«‘µª√–®”«—ππ—Èπ µâÕßÕ¬Ÿà

∫πæ◊Èπ∞“π¢Õß§«“¡æÕ‡æ’¬ß ‚¥¬¬÷¥À≈—°§«“¡æÕª√–¡“≥ ·≈–§«“¡¡’‡Àµÿ¡’º≈

‚¥¬ —¥ à«π¢Õß‡ß‘π∑’Ë®–„™â®à“¬‡æ◊ËÕ°“√¥”√ß™’«‘µª√–®”«—π §«√‡ªìπ‡ß‘π∑’Ëª≈Õ¥®“°

°“√®—¥ √√‡æ◊ËÕ«—µ∂ÿª√– ß§åÕ’° 3  à«π∑’Ë‡À≈◊Õ¥—ß°≈à“«·≈â« π—Ëπ§◊Õ °“√®—¥ √√‡æ◊ËÕ

°“√„™â®à“¬„π°“√®—¥À“∑√—æ¬å ‘π·≈–§à“„™â®à“¬∑’Ë√ŸâÕ¬à“ß™—¥·®âß«à“®–‡°‘¥¢÷Èπ„πÕπ“§µ

(‡™àπ °“√»÷°…“∫ÿµ√ °“√ ◊́ÈÕ∫â“π·≈–√∂¬πµå œ≈œ) °“√„™â®à“¬„π¿“«–©ÿ°‡©‘π

·≈–‡Àµÿ®”‡ªìπ (‡™àπ §à“√—°…“æ¬“∫“≈∑’ËÕ“®‡°‘¥¢÷Èπ®“°°“√‡®Á∫ªÉ«¬∑’Ë‡°‘¥¢÷Èπ©—∫æ≈—π

À√◊ÕÕÿ∫—µ‘‡Àµÿ) ·≈–°“√‡°Á∫ÕÕ¡‰«â„™â„π¬“¡‡°…’¬≥ À√◊Õ§«“¡®”‡ªìπÕ◊Ëπ„¥„πÕπ“§µ

‚¥¬À“°‡ß‘π∑’Ëª≈Õ¥®“°¿“√– 3  à«π¥—ß°≈à“«π—Èπ¡’‡À≈◊Õ‡ªìπ®”π«π¡“°æÕ ∫ÿ§§≈

À√◊Õ§√—«‡√◊Õππ—Èπ “¡“√∂∑’Ë®–„™â®à“¬‰¥â¡“° ·µàÀ“°‡ß‘π∑’Ë‡À≈◊ÕÕ¬Ÿà¡’®”π«ππâÕ¬

°“√„™â®à“¬µâÕßÕ¬Ÿà∫πæ◊Èπ∞“π¢Õß§«“¡√–¡—¥√–«—ß·≈–√Õ∫§Õ∫Õ¬à“ß¡“°„π°“√µ—¥ ‘π„®

„™â®à“¬ ·≈–µâÕß‡πâπ√“¬®à“¬∑’Ë®”‡ªìπ°àÕπ ‡æ◊ËÕ„Àâ¡’‡ß‘π‡æ’¬ßæÕµàÕ°“√„™â®à“¬

‚¥¬À≈—°°“√ ”§—≠„π°“√µ—¥ ‘π„®‡°’Ë¬«°—∫°“√®—¥ √√‡ß‘π §«√¬÷¥À≈—°§«“¡

æÕª√–¡“≥ ·≈–¡’‡Àµÿ¡’º≈„π°“√„™â®à“¬
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°“√„™â®à“¬„π™’«‘µª√–®”«—π¬—ß‰¡à‡æ’¬ßæÕ ·≈â«®–®—¥ √√‡ß‘π‡æ◊ËÕ°“√Õ◊Ëπ‰¥âÕ¬à“ß‰√

‡¡◊ËÕ°≈à“«∂÷ß°“√®—¥ √√‡ß‘π‡æ◊ËÕ„™â„π™’«‘µª√–®”«—π∑’Ë«à“ §«√µâÕß®—¥ √√

‡æ◊ËÕ«—µ∂ÿª√– ß§åÕ◊Ëπ¥—ß°≈à“«·≈â«°àÕπ ®÷ß„™â à«π∑’Ë‡À≈◊Õ‡æ◊ËÕ°“√„™â®à“¬„π™’«‘µª√–®”

«—π À≈“¬§√—Èß¡’¢âÕ«‘æ“°…å«à“ °“√„™â®à“¬‡ß‘π„π™’«‘µª√–®”«—π¬—ß‰¡à‡æ’¬ßæÕ ·≈â«®–

®—¥ √√‡ß‘π‡æ◊ËÕ°“√Õ◊Ëπ‰¥âÕ¬à“ß‰√ ¢âÕ‚µâ·¬âß¥—ß°≈à“«¡’π—¬Õ¬Ÿà∫â“ß ”À√—∫ºŸâ∑’Ë¡’

√“¬‰¥âπâÕ¬ ºŸâ ÷́Ëß¡’≈—°…≥–¢Õß°“√À“√“¬‰¥â·∫∫À“‡™â“°‘π§Ë” ‚¥¬„π°≈ÿà¡ºŸâ¡’√“¬‰¥â

πâÕ¬‡À≈à“π—Èπ ¬àÕ¡µâÕß¥‘Èπ√π‡æ◊ËÕª“°∑âÕß°àÕπ ‘ËßÕ◊Ëπ„¥ ·πàπÕπ«à“À≈—°°“√¥—ß°≈à“«

®÷ßÕ“®‰¡à Õ¥§≈âÕß°—∫«‘∂’°“√¥”√ß™’«‘µ¢Õß§π‡À≈à“π—ÈπÕ¬Ÿà∫â“ß ·µà¡‘‰¥âÀ¡“¬§«“¡«à“

‰¡à “¡“√∂ª√–¬ÿ°µå„™â‰¥â °“√®—¥ √√‡ß‘π‡æ◊ËÕ«—µ∂ÿª√– ß§å¢Õß°“√ÕÕ¡‰«â„™â‡¡◊ËÕ

¿“«–©ÿ°‡©‘π ‡æ◊ËÕ‡ªìπ§à“„™â®à“¬„πÕπ“§µ À√◊Õ‡¡◊ËÕ¬“¡‡°…’¬≥Õ“¬ÿÕ“®∑”‰¥â·µà

„π«ß®”°—¥ ‰¡àµâÕß¡“°π—° ·µà§«√µâÕß„Àâ¡’‡ß‘π‡°Á∫ÕÕ¡‰«â∫â“ß ´÷Ëß‰¡àµâÕß·¬°‡ªìπ

À¡«¥À¡Ÿà„Àâ™—¥‡®π¥—ß∑’Ë°≈à“«‰«â°Á‰¥â ·µà ”À√—∫°≈ÿà¡ºŸâ¡’√“¬‰¥âª√–®” (‚¥¬‡©æ“–°≈ÿà¡

∑’Ë‡√’¬°µ—«‡Õß«à“ ç¡πÿ…¬å‡ß‘π‡¥◊Õπé) ‡ªìπ°≈ÿà¡∑’Ë “¡“√∂«“ß·ºπ°“√„™â®à“¬‡ß‘π‰¥â

≈à«ßÀπâ“ À≈—°°“√¥—ß°≈à“« “¡“√∂ª√–¬ÿ°µå‰¥âÕ¬à“ß·πàπÕπ

°“√„™â¢Õß√“§“·æßÀ√◊Õ°“√¡’¢ÕßøÿÉ¡‡øóÕ¬ Õ¥§≈âÕß°—∫À≈—°ª√—™≠“¢Õß‡»√…∞°‘®

æÕ‡æ’¬ßÀ√◊Õ‰¡à

°“√„™â¢Õß√“§“·æßÀ√◊Õ°“√¡’¢ÕßøÿÉ¡‡øóÕ¬ Õ¥§≈âÕß°—∫À≈—°ª√—™≠“¢Õß

‡»√…∞°‘®æÕ‡æ’¬ßÀ√◊Õ‰¡à? §”∂“¡π’È‡ªìπ§”∂“¡∑’Ë‰¥â¬‘π‰¥âøíß¡“µ≈Õ¥‡¡◊ËÕ¡’°“√æŸ¥

∂÷ß°“√ª√–¬ÿ°µå„™âÀ≈—°ª√—™≠“¢Õß‡»√…∞°‘®æÕ‡æ’¬ß„π°“√¥”‡π‘π™’«‘µ Õ—π∑’Ë®√‘ß

·≈â« ‘Ëß∑’Ë‡√’¬°«à“§«“¡øÉÿ¡‡øóÕ¬¡’§«“¡·µ°µà“ßµ“¡Õ—µ¿“æ ®÷ß°≈à“«‰¡à‰¥â«à“°“√„™â¢Õß

√“§“·æßÀ√◊Õ°“√¡’¢ÕßøÉÿ¡‡øóÕ¬¢—¥·¬âß°—∫§«“¡æÕ‡æ’¬ß æ√–√“™¥”√— ¢Õß

æ√–∫“∑ ¡‡¥Á®æ√–‡®â“Õ¬ŸàÀ—«∑’Ë∑√ßæ√–√“™∑“π„Àâª«ß™π™“«‰∑¬ ‡π◊ËÕß„π‚Õ°“ 

«—π‡©≈‘¡æ√–™π¡æ√√…“ 4 ∏—π«“§¡ 2541 §«“¡µÕπÀπ÷Ëß«à“
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°“√∫√‘À“√°“√‡ß‘π∫ÿ§§≈ ‡æ◊ËÕ§«“¡æÕ‡æ’¬ß

ç„ÀâæÕ‡æ’¬ßπ’È °ÁÀ¡“¬§«“¡«à“ ¡’°‘π ¡’Õ¬Ÿà ‰¡àøÿÉ¡‡øóÕ¬ ‰¡àÀ√ŸÀ√“°Á‰¥â

·µà«à“æÕ ·¡â∫“ßÕ¬à“ß®–¥ŸøÿÉ¡‡øóÕ¬ ·µà∂â“∑”„Àâ¡’§«“¡ ÿ¢ ∂â“∑”‰¥â°Á ¡§«√∑’Ë®–∑”é

·≈–æ√–√“™¥”√— ‡π◊ËÕß„π‚Õ°“ «—π‡©≈‘¡æ√–™π¡æ√√…“ 4 ∏—π«“§¡ 2543

ç∑—ÈßÀ¡¥π’ÈæŸ¥Õ¬à“ßπ’È°Á§◊Õ ‡»√…∞°‘®æÕ‡æ’¬ßπ—Èπ‡Õß ‡»√…∞°‘®æÕ‡æ’¬ß∑’Ë

‰¥â¬È”·≈â«¬È”Õ’°·ª≈‡ªìπ¿“…“Õ—ß°ƒ…«à“ SUFFICIENCY ECONOMY „§√µàÕ„§√

°ÁµàÕ«à“ «à“‰¡à¡’ SUFFICIENCY ECONOMY ·µà«à“‡ªìπ§”„À¡à¢Õß‡√“°Á‰¥â À¡“¬§«“¡

«à“ ª√–À¬—¥·µà‰¡à„™à¢’È‡Àπ’¬« ∑”Õ–‰√¥â«¬§«“¡Õ–≈ÿâ¡Õ≈à«¬°—π ∑”Õ–‰√¥â«¬‡Àµÿ·≈–º≈

®–‡ªìπ‡»√…∞°‘®æÕ‡æ’¬ß·≈â«∑ÿ°§π®–¡’§«“¡ ÿ¢·µàæÕ‡æ’¬ßé

®–‡ÀÁπ‰¥â«à“ µ“¡·π«∑“ß∑’Ëæ√–∫“∑ ¡‡¥Á®æ√–‡®â“Õ¬ŸàÀ—«∑√ßæ√–√“™∑“π

„Àâæ °π‘°√™“«‰∑¬¢Õßæ√–Õß§åπ—Èπ °“√„™â¢Õß√“§“·æß ·≈–¥ŸÕ“®®–øÿÉ¡‡øóÕ¬

‰ª∫â“ß¡‘„™à¢ÕßµâÕßÀâ“¡ ·µà∑—Èßπ’ÈµâÕßÕ¬Ÿà∫πæ◊Èπ∞“π¢Õß§«“¡æÕª√–¡“≥ ¡’‡Àµÿ¡’º≈

µ“¡Õ—µ¿“æ¢Õß·µà≈–§π À“°ºŸâ¡’√“¬‰¥âπâÕ¬ ·µàπ‘¬¡„™â¢Õß√“§“·æßøÿÉ¡‡øóÕ¬

‰¡à§”π÷ß∂÷ßÕ—µ¿“æ¢Õßµπ ∑”„ÀâµâÕß‡∫’¬¥‡∫’¬π‡ªìπÀπ’È‡ªìπ ‘π ‡æ◊ËÕ„Àâ‰¥â¡“´÷Ëß¢Õß

øÿÉ¡‡øóÕ¬‡À≈à“π—Èπ À√◊Õ∑”„Àâµπ‡ÕßÀ√◊Õ§√Õ∫§√—«µâÕß‡¥◊Õ¥√âÕπ°—∫°“√„™â¢Õß

øÿÉ¡‡øóÕ¬√“§“·æß‡À≈à“π—Èπ·≈â« ¬àÕ¡· ¥ß∂÷ß§«“¡‰¡àæÕ‡æ’¬ßÕ¬à“ß·πàπÕπ

·µàÀ“°∫ÿ§§≈π—ÈπÀ√◊Õ§√—«‡√◊Õππ—Èπ¡’√“¬‰¥â¡“°‡æ’¬ßæÕ À≈—ß®“°®—¥ √√‰«â‡æ◊ËÕ„™â Õ¬

µ“¡«—µ∂ÿª√– ß§åÕ◊ËπÕ¬à“ß§√∫∂â«π‡æ’¬ßæÕ·≈â« ®–¡’¢ÕßøÿÉ¡‡øóÕ¬√“§“·æß‰«â

„™â Õ¬°Á¬àÕ¡∑”‰¥â ·µà∑—Èßπ’È°Á¬—ßµâÕßÕ¬Ÿà∫πæ◊Èπ∞“π¢Õß§«“¡æÕª√–¡“≥ ·≈–¡’‡Àµÿ

¡’º≈„π°“√®—¥À“‡™àπ‡¥’¬«°—π
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∫àÕ¬§√—Èß¡—°®–¡’¢âÕ‚µâ·¬âß«à“°“√„™â¢Õß√“§“·æß °“√„™â¢ÕßøÿÉ¡‡øóÕ¬‡ªìπ

‡√◊ËÕß‰¡àª√–À¬—¥‰¡à√Ÿâ®—°¡—∏¬— ∂å Õ—π∑’Ë®√‘ß·≈â«‚¥¬√–∫∫µ≈“¥‡ √’π‘¬¡  ‘π§â“®–µâÕß

µÕ∫ πÕß§«“¡µâÕß°“√¢ÕßºŸâ∫√‘‚¿§ À“°‰¡à¡’ºŸấ ◊ÈÕ ∏ÿ√°‘®°Á®–Õ¬Ÿà‰¡à‰¥â ‡¡◊ËÕæ‘®“√≥“

·≈â« À“°ºŸấ ◊ÈÕ ‘π§â“¡’»—°¬¿“æ„π°“√„™â®à“¬ π—¬Àπ÷Ëß‡ªìπ°“√ √â“ß√“¬‰¥â„Àâ·°à∏ÿ√°‘®

·≈–‡ªìπ∞“π√“¬‰¥â„Àâ·°à√—∞„π°“√®—¥‡°Á∫¿“…’ ‡π◊ËÕß®“° à«π¡“°·≈â«√“¬‰¥â¢Õß√—∞

∑’Ë®—¥‡°Á∫„π√Ÿª¿“…’®“° ‘π§â“√“§“·æß À√◊Õ ‘π§â“øÿÉ¡‡øóÕ¬®–¡’Õ—µ√“ Ÿß°«à“ ‘π§â“

®”‡ªìπÕ◊Ëπ Ê ‡π◊ËÕß®“°°“√®—¥‡°Á∫Õ¬Ÿà∫π∞“π∑’Ë«à“ºŸâ®à“¬¡’»—°¬¿“æ„π°“√®à“¬

¥—ßπ—Èπ°“√∑’Ë¡’ºŸâº≈‘µ ‘π§â“∑’Ë¡’√“§“·æß®π¥Ÿ‡ªìπ°“√øÿÉ¡‡øóÕ¬‡æ◊ËÕ®”Àπà“¬„Àâ·°à

≈Ÿ°§â“π—Èπ ∂◊Õ‡ªìπ°‘®°√√¡∑’Ë‡°‘¥¢÷Èπ‰¥âµ“¡ª°µ‘∑“ß‡»√…∞°‘® ‚¥¬À“°®–¡Õß«à“

‡ªìπ°“√‡∫’¬¥∫—ß∑√—æ¬“°√‰ª¡“°°«à“ª°µ‘·≈â« ∫∑∫“∑¢Õß√—∞®–∑”Àπâ“∑’Ë„π°“√

™à«¬„Àâ‡°‘¥°“√°√–®“¬ª√–‚¬™πå®“°°“√„™â∑√—æ¬“°√‰ª¬—ß°≈ÿà¡Õ◊Ëπ Ê ‚¥¬°“√„™â

‡§√◊ËÕß¡◊Õ∑“ß°“√§≈—ßÕ¬à“ß‡™àπ ¿“…’ ‡æ◊ËÕ®—¥‡°Á∫‡ªìπ√“¬‰¥â‡¢â“√—∞ ·≈–√—∞π”√“¬‰¥â

‡À≈à“π—Èπ‰ª®—¥∫√‘°“√ “∏“√≥–µà“ß Ê ‡æ◊ËÕ‡ªìπª√–‚¬™πå·°à —ß§¡ à«πÕ◊ËπµàÕ‰ª

πÕ°®“°π—Èπ À“°æ‘®“√≥“„π‡√◊ËÕß¢Õß§ÿ≥¿“æ·≈â«  ‘π§â“√“§“·æß¡—°®–

‡ªìπ ‘π§â“∑’Ë¡’§ÿ≥¿“æ¥’ ·≈–¡’§«“¡§ß∑π„π°“√„™âß“π À“°®–æ‘®“√≥“«à“°“√´◊ÈÕ

 ‘π§â“√“§“·æßÀπ÷Ëß™‘Èπ∑’Ë¡’§ÿ≥¿“æ°“√„™âß“π∑’Ë¥’ Õ“®¡’§«“¡§ÿâ¡§à“°«à“ ‘π§â“√“§“∂Ÿ°

∑’ËµâÕß‡ª≈’Ë¬π∫àÕ¬§√—Èß°Á‡ªìπ‰ª‰¥â Õ¬à“ß‰√°Á¥’ °“√µ—¥ ‘π„®‡æ◊ËÕ‡≈◊Õ° ◊́ÈÕ ‘π§â“®÷ß

µâÕßÕ¬Ÿà∫πæ◊Èπ∞“π¢Õß§«“¡æÕ‡æ’¬ß ∂÷ß·¡â«à“ ‘π§â“®–¡’√“§“ Ÿß·µàÀ“°¡’

§«“¡æÕª√–¡“≥ ·≈–¡’‡Àµÿ¡’º≈„π°“√µ—¥ ‘π„®´◊ÈÕ ‰¡à‡∫’¬¥‡∫’¬π ·≈–‡ªìπ‰ªµ“¡

Õ—µ¿“æ·≈â« ¬àÕ¡‡ªìπ‡√◊ËÕß∑’Ë “¡“√∂∑”‰¥â·≈–‰¡à¢—¥·¬âß°—∫À≈—°ª√—™≠“¢Õß‡»√…∞°‘®

æÕ‡æ’¬ß
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°“√∫√‘À“√°“√‡ß‘π∫ÿ§§≈ ‡æ◊ËÕ§«“¡æÕ‡æ’¬ß

°“√®—¥ √√‡ß‘π‡æ◊ËÕ„™â®—¥À“∑√—æ¬å ‘π·≈–§à“„™â®à“¬∑’Ë√ŸâÕ¬à“ß™—¥·®âß

«à“®–‡°‘¥¢÷Èπ„πÕπ“§µ

°“√®—¥ √√‡ß‘π‡æ◊ËÕ„™â ”À√—∫«—µ∂ÿª√– ß§å„π à«π∑’Ë Õßπ’È‡ªìπ‡√◊ËÕß∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß

°—∫°“√«“ß·ºπ∑“ß°“√‡ß‘π‚¥¬‡©æ“– ‚¥¬À“°∫ÿ§§≈·≈–§√—«‡√◊Õπ¡’°“√«“ß·ºπ

Õ¬à“ß¥’ ®–∑”„Àâ “¡“√∂ª√–‡¡‘π¿“√–∑“ß°“√‡ß‘π∑’Ë§“¥«à“®–‡°‘¥¢÷Èπ„πÕπ“§µ‰¥â

Õ¬à“ß¡’ª√– ‘∑∏‘¿“æ ¿“√–∑“ß°“√‡ß‘π‡À≈à“π—Èπ ‰¥â·°à §à“„™â®à“¬‡æ◊ËÕ°“√»÷°…“¢Õß

∫ÿµ√ §à“„™â®à“¬‡æ◊ËÕ°“√´◊ÈÕ∑√—æ¬å ‘πµà“ß Ê ‡™àπ ∑’ËÕ¬ŸàÕ“»—¬ √∂¬πµå ‡ªìπµâπ

‚¥¬„π à«π¢Õß°“√®—¥À“∑√—æ¬å ‘π∑—ÈßÀ≈“¬ µâÕßÕ¬Ÿà¿“¬„µâÕ—µ¿“æ¢Õß·µà≈–§π

·≈–·µà≈–§√Õ∫§√—« §«“¡æÕª√–¡“≥·≈–¡’‡Àµÿ¡’º≈„π°“√®—¥À“∑√—æ¬å ‘π‡ªìπ ‘Ëß∑’Ë

µâÕß§”π÷ß∂÷ß‡™àπ°—π  ”À√—∫°“√«“ß·ºπ§à“„™â®à“¬∑’Ë√ŸâÕ¬à“ß™—¥·®âß«à“®–‡°‘¥¢÷Èπ

°“√∫—ß§—∫µ—«‡Õß„Àâ®—¥ √√‡ß‘π à«πÀπ÷Ëß®“°√“¬‰¥â‡æ◊ËÕ¿“√–§à“„™â®à“¬‡À≈à“π—Èπ ®–™à«¬

≈¥§«“¡‡ ’Ë¬ß„π°“√®—¥À“‡ß‘π‡ªìπ®”π«π¡“° „π°√≥’∑’ËµâÕß„™â®à“¬µ“¡¿“√–

∑“ß°“√‡ß‘π‡À≈à“π—Èπ≈ß‰¥â µ—«Õ¬à“ß‡™àπ °“√«“ß·ºπ‡°’Ë¬«°—∫‡√◊ËÕß§à“„™â®à“¬¥â“π

°“√»÷°…“¢Õß∫ÿµ√ ¡—°®–‡°‘¥¿“√–§à“„™â®à“¬„π™à«ß‡¥◊Õπæƒ…¿“§¡·≈–µÿ≈“§¡

´÷Ëß‡ªìπ™à«ß‡«≈“°àÕπ‡ªî¥¿“§‡√’¬π §à“„™â®à“¬‡æ◊ËÕ™”√–§à“‡∫’È¬ª√–°—π™’«‘µ ´÷Ëß‡ªìπ

ß«¥°“√™”√–‡ªìπ√“¬ªï °“√ºàÕπ™”√–§à“ß«¥ ”À√—∫∑’ËÕ¬ŸàÕ“»—¬À√◊Õ¬“πÀπ–µà“ß Ê

‡ªìπµâπ ‚¥¬Õ“®ª√–¡“≥°“√¿“√–§à“„™â®à“¬‡À≈à“π—Èπ‰«â°àÕπ ·≈â«®÷ß®—¥ √√‡ß‘π‡ªìπ

ß«¥®“°√“¬‰¥âª√–®” ‡æ◊ËÕ – ¡‰«â„Àâ§√Õ∫§≈ÿ¡¬Õ¥‡ß‘π∑—ÈßÀ¡¥ ‡¡◊ËÕ∂÷ß‡«≈“µâÕß

™”√–‡ß‘π ®–≈¥¿“√–°“√®—¥À“‡ß‘π¡“‡æ◊ËÕ™”√–§à“„™â®à“¬®”π«π¡“°„π™à«ß‡«≈“

§√∫°”Àπ¥™”√–‡ß‘π¥—ß°≈à“«ÕÕ°‰ª‰¥â

°“√«“ß·ºπ∑“ß°“√‡ß‘π∑’Ë¥’∑”„Àâ√Ÿâ¿“√–ºŸ°æ—π∑“ß°“√‡ß‘π∑’Ë®–‡°‘¥¢÷Èπ„π

Õπ“§µ ·≈–¡’°“√®—¥‡µ√’¬¡‡ß‘π‡æ◊ËÕ™”√–¿“√–ºŸ°æ—π∑“ß°“√‡ß‘π‡À≈à“π—Èπ

∂◊Õ‡ªìπ°“√ √â“ß¿Ÿ¡‘§ÿâ¡°—π∑’Ë¥’µ“¡À≈—°ª√—™≠“¢Õß‡»√…∞°‘®æÕ‡æ’¬ß °“√®—¥ √√

‡ß‘π„π à«ππ’ÈπÕ°®“°™”√–¿“√–ºŸ°æ—π∑’Ë‡°‘¥¢÷Èπ·≈â« ¬—ß√«¡∂÷ß°“√ √â“ß¿“√–ºŸ°æ—π
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‡æ◊ËÕ°“√™”√–§à“„™â®à“¬∑’Ë§“¥«à“®–‡°‘¥¢÷Èπ„πÕπ“§µ¥â«¬ ‡™àπ °“√«“ß·ºπ¥â“π°“√

»÷°…“„Àâ·°à∫ÿµ√ πÕ°®“°®–‡µ√’¬¡‡æ◊ËÕ™”√–§à“„™â®à“¬∑’Ë§“¥«à“®–‡°‘¥¢÷Èπ„πÕπ“§µ

Õ—π„°≈â ¬—ß√«¡∂÷ß°“√®—¥ √√‡ß‘π‡æ◊ËÕ°“√ÕÕ¡ ”À√—∫°“√»÷°…“¢Õß∫ÿµ√„π√–¬–¬“«¥â«¬

¥—ßπ—Èπ°“√«“ß·ºπ∑“ß°“√‡ß‘π·≈–ª√–¡“≥°“√§à“„™â®à“¬Õ¬à“ß√–¡—¥√–«—ß

·≈–®– –∑âÕπ§«“¡µâÕß°“√„πÕπ“§µ®–∑”„Àâ∫ÿ§§≈À√◊Õ§√—«‡√◊Õππ—Èπ ‡°‘¥§«“¡

æÕª√–¡“≥·≈–¡’‡Àµÿ¡’º≈„π°“√„™â®à“¬‡ß‘π„π™’«‘µª√–®”«—π √«¡∂÷ß‡ªìπ°“√ √â“ß

¿Ÿ¡‘§âÿ¡°—π„πµ—«∑’Ë¥’ ‡æ◊ËÕ‡µ√’¬¡§«“¡æ√âÕ¡√—∫¡◊Õ°—∫ ‘Ëß∑’Ë‰¡à§“¥∂÷ß„πÕπ“§µ‰¥â

°“√®—¥ √√‡ß‘π‡æ◊ËÕ„™â®à“¬„π¿“«–©ÿ°‡©‘π·≈–‡Àµÿ®”‡ªìπ

°“√®—¥ √√‡ß‘π„π à«ππ’È‡ªìπ°“√ –∑âÕπ∂÷ß§«“¡‡ ’Ë¬ß ÷́Ëß‡ªìπ¿“«–§«“¡

‰¡à·πàπÕπ¢Õß ∂“π°“√≥å∑’Ë‰¡à‡ªìπ‰ªµ“¡∑’Ë§“¥‰«â∑’Ë∑ÿ°§π¡’‚Õ°“ ∑’Ë®–µâÕß‡º™‘≠

´÷Ëß‡ªìπÀ≈—°°“√ √â“ß¿Ÿ¡‘§ÿâ¡°—π„Àâ·°à°“√¥”√ß™’«‘µ ¿“«–§«“¡‡ ’Ë¬ß ‡™àπ §«“¡

‡ ’Ë¬ß®“°°“√‡®Á∫‰¢â‰¥âªÉ«¬ §«“¡‡ ’Ë¬ß®“°Õÿ∫—µ‘‡Àµÿ §«“¡‡ ’Ë¬ß®“°°“√ Ÿ≠‡ ’¬

∫ÿ§§≈„π§√Õ∫§√—« ‡ªìπµâπ ·µà∑—Èßπ’È§«“¡‡ ’Ë¬ß‡À≈à“π’È¡’‡§√◊ËÕß¡◊Õ∑’Ë “¡“√∂™à«¬

≈¥¿“√–„π°“√∫√‘À“√®—¥°“√≈ß‰¥â ‡™àπ °“√∑”ª√–°—π ÷́Ëß®–‰¥â°≈à“«∂÷ß„π

√“¬≈–‡Õ’¬¥µàÕ‰ª Õ¬à“ß‰√°Á¥’ °“√ª√–‡¡‘π¿“√–§«“¡‡ ’Ë¬ß·≈–‡µ√’¬¡°“√‡æ◊ËÕ√—∫¡◊Õ

°—∫§«“¡‰¡à·πàπÕπ‡À≈à“π—Èπ‡ªìπ°√–∫«π°“√Àπ÷Ëß¢Õß°“√«“ß·ºπ∑“ß°“√‡ß‘π∑’Ë®”‡ªìπ

À≈—°¢Õß°“√‡µ√’¬¡°“√®—¥ √√‡ß‘π‡æ◊ËÕ„™â®à“¬„π¿“«–©ÿ°‡©‘π ®–¬÷¥À≈—°

°“√∫√‘À“√®—¥°“√§«“¡‡ ’Ë¬ß∑’Ë·∫àß‡ªìπ¢—ÈπµÕπµ“¡°√–∫«π°“√∫√‘À“√§«“¡‡ ’Ë¬ß

‚¥¬∑—Ë«‰ª ‡π◊ËÕß®“°¿“«–©ÿ°‡©‘π‡ªìπ ¿“æ¢Õß§«“¡‡ ’Ë¬ß∑’ËÕ“®‡°‘¥·°à∫ÿ§§≈À√◊Õ

§√—«‡√◊Õπ„¥°Á‰¥â ∫ÿ§§≈À√◊Õ§√—«‡√◊Õπ®÷ßµâÕß¡’°“√‡µ√’¬¡°“√«“ß·ºπ∑“ß°“√‡ß‘π

‡æ◊ËÕ®—¥ √√‡ß‘π ”À√—∫„™â®à“¬„π¿“«–©ÿ°‡©‘π·≈–‡Àµÿ®”‡ªìπ °“√®—¥ √√‡ß‘π®–¡“°

À√◊ÕπâÕ¬ ”À√—∫§«“¡‡ ’Ë¬ß„¥ ®–µâÕß¡’°“√«‘‡§√“–Àå·≈–‡µ√’¬¡°“√ ”À√—∫°“√
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°“√∫√‘À“√°“√‡ß‘π∫ÿ§§≈ ‡æ◊ËÕ§«“¡æÕ‡æ’¬ß

∫√‘À“√®—¥°“√‰«â≈à«ßÀπâ“ ´÷Ëß√“¬≈–‡Õ’¬¥¢—ÈπµÕπ„π°“√∫√‘À“√®—¥°“√§«“¡‡ ’Ë¬ß®–

‰¥â°≈à“«∂÷ß„πÀ—«¢âÕ ÿ¥∑â“¬∑’Ë«à“¥â«¬‡√◊ËÕß°“√ ç√âŸ®—°§«“¡‡ ’Ë¬ß ª√–‡¡‘π§«“¡‡ ’Ë¬ß

·≈–‡µ√’¬¡°“√√—∫¡◊Õé µàÕ‰ª

°“√®—¥ √√‡ß‘πÕÕ¡‡æ◊ËÕ°“√„™â®à“¬„π«—¬‡°…’¬≥

(¿Ÿ¡‘§ÿâ¡°—π§«“¡¬“°®π«—¬™√“)

°“√®—¥ √√‡ß‘πÕÕ¡‡æ◊ËÕ°“√„™â®à“¬„π«—¬‡°…’¬≥‡ªìπÕ’° à«πÀπ÷Ëß¢Õß

°“√«“ß·ºπ∑“ß°“√‡ß‘π∑’Ë ”§—≠ ¥â«¬ª√–‡∑»‰∑¬°”≈—ß®–°≈“¬‡ªìπ —ß§¡ ŸßÕ“¬ÿ

‡¡◊ËÕæ‘®“√≥“‚§√ß √â“ßª√–™“°√∑’Ë‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß ®“°°“√»÷°…“‚§√ß √â“ßª√–™“°√

‰∑¬„π™à«ßªï æ.». 2513 - 2563 æ∫«à“ ª√–™“°√‰∑¬®”π«π 34 ≈â“π§π„πªï

æ.». 2513 ‡æ‘Ë¡¢÷Èπ‡ªìπ 62 ≈â“π§π„πªï æ.». 2543 ·≈–§“¥«à“®–¡’ª√–™“°√

ª√–¡“≥ 70 ≈â“π§π„πªï æ.». 2563 ´÷Ëß®–‡ÀÁπ‰¥â«à“‡ªìπ°“√‡æ‘Ë¡¢÷Èπ¢Õßª√–™“°√

„πÕ—µ√“∑’Ë≈¥≈ß ·≈–‡¡◊ËÕæ‘®“√≥“„π√“¬≈–‡Õ’¬¥®–æ∫«à“ „πªï æ.». 2503 ª√–™“°√

‰∑¬∑’Ë¡’Õ“¬ÿ 60 ªï¢÷Èπ‰ª ¡’®”π«πª√–¡“≥ 1.2 ≈â“π§π ·≈–‰¥â‡æ‘Ë¡®”π«π‡ªìπ

ª√–¡“≥ 7 ≈â“π§π„πªï æ.». 2548 ́ ÷Ëß‡æ‘Ë¡¢÷Èπª√–¡“≥ 6 ‡∑à“µ—«®“°‡¡◊ËÕª√–¡“≥

45 ªï°àÕπ ®“°°“√©“¬¿“æª√–™“°√¢Õßª√–‡∑»‰∑¬ æ∫«à“ ®”π«πª√–™“°√

«—¬ ŸßÕ“¬ÿ¢Õß‰∑¬®–‡æ‘Ë¡¢÷Èπ‡ªìπ 12.4 ≈â“π§π„πªï æ.». 2563

‡¡◊ËÕæ‘®“√≥“„π‡™‘ß‚§√ß √â“ß¢Õßª√–™“°√√–À«à“ß°≈ÿà¡ª√–™“°√«—¬‡¥Á°

(0-14 ªï) ª√–™“°√«—¬∑”ß“π (15-59 ªï) ·≈–ª√–™“°√«—¬ ŸßÕ“¬ÿ (60 ªï¢÷Èπ‰ª)

®“°¢âÕ¡Ÿ≈¢Õß ”π—°ß“π ∂‘µ‘·Ààß™“µ‘ æ∫«à“ ª√–‡∑»‰∑¬¡’ —¥ à«π¢Õßª√–™“°√«—¬‡¥Á°

(0-14 ªï) ≈¥≈ß®“°√âÕ¬≈– 45.2 „πªï æ.». 2513 ‡ªìπ√âÕ¬≈– 24.4 „πªï æ.».

2543 ·≈–§“¥«à“®–‡À≈◊Õ‡æ’¬ß√âÕ¬≈– 17.2 „πªï æ.». 2563 „π¢≥–∑’Ëª√–™“°√

«—¬∑”ß“π (15-59 ªï) ∂÷ß·¡â«à“¬—ß§ß¡’ —¥ à«π Ÿß ‡π◊ËÕß®“°ª√–™“°√„π°≈ÿà¡π’È‡°‘¥



46   »Ÿπ¬å»÷°…“‡»√…∞°‘®æÕ‡æ’¬ß  ∂“∫—π∫—≥±‘µæ—≤π∫√‘À“√»“ µ√å

„π™à«ß∑’Ëª√–‡∑»‰∑¬¡’Õ—µ√“°“√‡°‘¥ Ÿß ‚¥¬‡æ‘Ë¡®“°√âÕ¬≈– 49.8 „πªï æ.». 2513

‡ªìπ√âÕ¬≈– 66.1 „πªï æ.». 2543 ·µà·π«‚πâ¡®–‡√‘Ë¡≈¥≈ßµ—Èß·µàªï æ.». 2553

‡ªìπµâπ‰ª ·≈– —¥ à«π¢Õßª√–™“°√«—¬ ŸßÕ“¬ÿ (60 ªï¢÷Èπ‰ª) ®–¡’·π«‚πâ¡ Ÿß¢÷Èπ

∑”„Àâ —¥ à«π¢Õß§π«—¬∑”ß“πµàÕ§π ŸßÕ“¬ÿ·≈–‡¥Á°®–≈¥≈ß‰ª‡√◊ËÕ¬ Ê À¡“¬§«“¡«à“

®–¡’ª√–™“°√«—¬∑”ß“π‡æ◊ËÕ‡≈’È¬ß¥Ÿ§π™√“·≈–‡¥Á°®–≈¥≈ß‰ª„πÕπ“§µ (¿“æ∑’Ë 5)
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°“√∫√‘À“√°“√‡ß‘π∫ÿ§§≈ ‡æ◊ËÕ§«“¡æÕ‡æ’¬ß
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48   »Ÿπ¬å»÷°…“‡»√…∞°‘®æÕ‡æ’¬ß  ∂“∫—π∫—≥±‘µæ—≤π∫√‘À“√»“ µ√å

°“√‡µ√’¬¡°“√ ”À√—∫«—¬‡°…’¬≥‡ªìπ‡√◊ËÕß∑’Ë∑ÿ°§πµâÕß„Àâ§«“¡ ”§—≠‡æ◊ËÕ

¡‘„Àâ‡ªìπ¿“√–·°àºŸâÕ◊Ëπ ·≈– “¡“√∂¥”√ß™’«‘µ‰¥âÕ¬à“ß‰¡à‡¥◊Õ¥√âÕπ √“¬‰¥âª√–®”

 à«πÀπ÷Ëß§«√∂Ÿ°®—¥ √√‰«â‡æ◊ËÕ°“√ÕÕ¡ ”À√—∫«—¬‡°…’¬≥ ·≈–‡ªìπ°“√ÕÕ¡∑’ËµâÕß¡’

 ¿“æ§≈àÕßµË”¡“° (‡ª≈’Ë¬π‡ªìπ‡ß‘π ¥‰¥â¬“°) ‡æ◊ËÕ„Àâ·πà„®«à“‡ß‘πÕÕ¡‡À≈à“π—Èπ®–

¡‘‰¥â∂Ÿ°π”¡“„™â‡æ◊ËÕ°“√Õ◊Ëπ„¥ πÕ°®“°‡æ◊ËÕ„Àâ¡’„™â®à“¬Õ¬à“ß‡æ’¬ßæÕ„π«—¬™√“

‚¥¬ª°µ‘·≈â« ‡æ◊ËÕ¡‘„Àâ∞“π–§«“¡‡ªìπÕ¬Ÿà·µ°µà“ß®“°∑’Ë‡§¬‡ªìπÕ¬Ÿà ‡¡◊ËÕ‡¢â“ Ÿà«—¬‡°…’¬≥

‰¡àµâÕß∑”ß“π √“¬‰¥â¢Õß§√Õ∫§√—«µàÕ‡¥◊Õπ‰¡à§«√πâÕ¬°«à“√âÕ¬≈– 40 ¢Õß√“¬‰¥â

∑’Ë‡§¬‰¥â√—∫„π√–À«à“ß∑”ß“π ¥â«¬‡Àµÿº≈∑’Ë«à“§à“„™â®à“¬„π«—¬‡°…’¬≥®–πâÕ¬°«à“„π

™à«ß∑’Ë‡ªìπ«—¬∑”ß“π ‡π◊ËÕß®“°‰¡àµâÕß‡¥‘π∑“ß‡æ◊ËÕ‰ª∑”ß“π∑ÿ°«—π §à“„™â®à“¬ “¡“√∂

≈¥≈ß‰¥â®”π«π¡“° ·µàÕ¬à“ß‰√°Áµ“¡§«“¡µâÕß°“√„™â‡ß‘π„π«—¬‡°…’¬≥¢Õß

·µà≈–§π¬àÕ¡¡’§«“¡·µ°µà“ß°—π ¢÷ÈπÕ¬Ÿà°—∫√Ÿª·∫∫„π°“√¥”‡π‘π™’«‘µ∑’Ë·µ°µà“ß°—π

‰ªµ“¡§«“¡µâÕß°“√¢Õß·µà≈–§π¥â«¬ ¥—ßπ—Èπ®÷ß‰¡àÕ“®°≈à“«‰¥â«à“®–¡’°Æµ“¬µ—«

Õ¬à“ß‰√∑’Ë«à“§π·µà≈–§π®–¡’§«“¡µâÕß°“√„™â‡ß‘π®”π«π‡∑à“‰√„π·µà≈–‡¥◊Õπ

À“°®–‡√‘Ë¡µâπ°“√«“ß·ºπ‡æ◊ËÕ«—¬‡°…’¬≥·≈â«§ßµâÕß‡√‘Ë¡µâπ®“°°“√°”Àπ¥

‡ªÑ“À¡“¬∑’Ë®–¡’‡ß‘πÕÕ¡„π«—¬‡°…’¬≥‡∑à“‰√ ·≈–§«√‡ªìπ‡∑à“‰√®÷ß®–‡æ’¬ßæÕ

À≈—°°“√µ—¥ ‘π„®¥â«¬§«“¡æÕª√–¡“≥ ¡’‡Àµÿ¡’º≈ ·≈–¡’¿Ÿ¡‘§ÿâ¡°—π µ“¡À≈—°

ª√—™≠“¢Õß‡»√…∞°‘®æÕ‡æ’¬ß´÷Ëß®–™à«¬„Àâ∫ÿ§§≈·µà≈–§π “¡“√∂∑’Ë®–°”Àπ¥§«“¡

µâÕß°“√„™â®à“¬‰¥âÕ¬à“ßæÕ‡æ’¬ß ·µà∑—Èßπ’ÈµâÕßÕ¬Ÿà∫πæ◊Èπ∞“π¢Õß°“√«‘‡§√“–Àå¢âÕ¡Ÿ≈

°“√„™â®à“¬®“°°“√∫—π∑÷°√“¬‰¥â-√“¬®à“¬ (Income Statement Analysis) ·≈–

«‘‡§√“–Àå¡Ÿ≈§à“∑√—æ¬å ‘π ÿ∑∏‘ (Net Worth Analysis) ∑’Ë¥’

¢âÕ¡Ÿ≈¢Õß ∂“∫—π«‘®—¬ª√–™“°√·≈– —ß§¡ ¡À“«‘∑¬“≈—¬¡À‘¥≈™’È«à“

§π‰∑¬¡’Õ“¬ÿ¢—¬‡©≈’Ë¬ª√–¡“≥ 71 ªï ‚¥¬ºŸâÀ≠‘ß¡’Õ“¬ÿ¢—¬‡©≈’Ë¬ 75 ªï ºŸâ™“¬ 68 ªï

Õ“¬ÿ¢—¬‡©≈’Ë¬¢Õß§π‰∑¬§ß∑’Ë¡“À≈“¬ªï ·≈–¡’·π«‚πâ¡∑’Ë®–¬◊π¬“«¢÷Èπ®“°°“√
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°“√∫√‘À“√°“√‡ß‘π∫ÿ§§≈ ‡æ◊ËÕ§«“¡æÕ‡æ’¬ß

æ—≤π“‡∑§‚π‚≈¬’∑’Ë‡æ‘Ë¡¢÷Èπ5 ‚¥¬À“° ¡¡µ‘«à“∫ÿ§§≈Àπ÷Ëß ‡æ»À≠‘ß µ—¥ ‘π„®∑’Ë®–

‡°…’¬≥Õ“¬ÿ‡¡◊ËÕ«—¬ 60 ªï π—ËπÀ¡“¬§«“¡«à“ ®–µâÕß¡’Õ“¬ÿ¬◊π¬“«‰ªÕ’° 15 ªï

„π™à«ß 15 ªïπ—Èπ‡ªìπ™à«ß∑’ËµâÕß¡’‡ß‘π∑ÿπ‡æ’¬ßæÕ∑’Ë®–√Õß√—∫«—¬‡°…’¬≥„ÀâÕ¬ŸàÕ¬à“ß¡’

§«“¡ ÿ¢µ≈Õ¥ 15 ªï (À√◊Õ¡“°°«à“π—Èπ) °“√®—¥‡µ√’¬¡‡ß‘π∑ÿπ‡æ◊ËÕ„™â®à“¬„π

«—¬‡°…’¬≥®÷ß‡ªìπ ‘Ëß®”‡ªìπÕ¬à“ß¬‘Ëß∑’Ë·µà≈–§πµâÕßµ√–Àπ—°Õ¬à“ß®√‘ß®—ß„π«—¬Àπÿà¡ “«

ºŸâ∑’Ë‡√‘Ë¡µâπÕÕ¡‡ß‘π‡æ◊ËÕ«—¬‡°…’¬≥‰¥â‡√Á«‡∑à“‰√ ®–‡æ‘Ë¡æŸπ∑√—æ¬å ‘π∑’Ë¡’‰«â„™â‰¥â¡“°

‡∑à“π—Èπ ‚¥¬À“°·µà≈–§π‡√‘Ë¡°”Àπ¥®”π«π‡ß‘πµàÕ‡¥◊Õπ∑’Ë§“¥«à“®–„™â®à“¬„π«—¬‡°…’¬≥

®π∂÷ß™à«ß ÿ¥∑â“¬¢Õß™’«‘µ („π∑’Ëπ’È°”Àπ¥‰«â∑’Ë 75 ªï ´÷ËßÕ“®®–π“π°«à“À√◊Õ —Èπ°«à“

‰¥â) ·≈–„Àâ®”π«π‡ß‘ππ—Èπ‡æ‘Ë¡¢÷Èπµ“¡Õ—µ√“‡ß‘π‡øÑÕ∑ÿ°ªï („π∑’Ëπ’È°”Àπ¥‰«â 5%

µàÕªï) ·≈–‡ß‘π°âÕπ∑’ËÕÕ¡‰«â‡æ◊ËÕ„™â„π¬“¡‡°…’¬≥π—Èπ “¡“√∂≈ß∑ÿπ‰¥âº≈µÕ∫·∑π

µ—Èß·µà 1% - 3% µàÕªï·≈â« ®–æ∫«à“ ¡Ÿ≈§à“ªí®®ÿ∫—π¢Õß®”π«π‡ß‘π∑’ËµâÕß°“√„™âµàÕ

‡¥◊Õπ§‘¥®“°Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬ 1% - 3% µ≈Õ¥Õ“¬ÿ 60 ªï ∂÷ß 75 ªï ∑’Ë‡æ‘Ë¡¢÷Èπµ“¡

Õ—µ√“‡ß‘π‡øÑÕ 5% µàÕªï · ¥ß‰¥â¥—ßµ“√“ß∑’Ë 2

5 http://www.bangkokhealth.com/healthnews_htdoc/healthnews_detail.asp?

Number=13294



50   »Ÿπ¬å»÷°…“‡»√…∞°‘®æÕ‡æ’¬ß  ∂“∫—π∫—≥±‘µæ—≤π∫√‘À“√»“ µ√å

µ“√“ß∑’Ë 2 ª√–¡“≥°“√®”π«π‡ß‘πÕÕ¡∑’ËµâÕß¡’‰«â‡æ◊ËÕ„™â„π¬“¡

‡°…’¬≥µ“¡®”π«π‡ß‘πµàÕ‡¥◊Õπ∑’Ë§“¥«à“®–„™â

„π«—¬‡°…’¬≥

¢âÕ ¡¡µ‘ 1) ®”π«π‡ß‘π∑’ËµâÕß°“√‡æ‘Ë¡¢÷Èπ∑ÿ°ªïµ“¡Õ—µ√“‡ß‘π‡øÑÕ„π∑’Ëπ’È°”Àπ¥

5% µàÕªï

2) Õ—µ√“§‘¥≈¥¢Õß‡ß‘π°âÕπ∑’ËÕÕ¡‰«â‡æ◊ËÕ„™â„π°“√‡°…’¬≥

≥ Õ“¬ÿ 60 ªï §‘¥∑’Ë 1%-3% µàÕªï

®”π«π‡ß‘πµàÕ‡¥◊Õπ∑’Ë ¡Ÿ≈§à“ªí®®ÿ∫—π¢Õß®”π«π‡ß‘πµàÕ‡¥◊Õπ∑’Ë§“¥«à“„™â®à“¬

§“¥«à“®–„™â®à“¬ „π«—¬‡°…’¬≥Õ“¬ÿ 60 ªï®π∂÷ßÕ“¬ÿ 75 ªï

„π«—¬‡°…’¬≥ §”π«≥∑’ËÕ—µ√“§‘¥≈¥µàÕªï

1% 2% 3%

5,000.00 1,297,792.30 1,189,130.85 1,091,939.99

10,000.00 2,595,584.60 2,378,261.69 2,183,879.98

15,000.00 3,893,376.89 3,567,392.54 3,275,819.98

20,000.00 5,191,169.19 4,756,523.38 4,367,759.97

25,000.00 6,488,961.49 5,945,654.23 5,459,699.96

30,000.00 7,786,753.79 7,134,785.07 6,551,639.95

35,000.00 9,084,546.09 8,323,915.92 7,643,579.95

40,000.00 10,382,338.39 9,513,046.76 8,735,519.94

45,000.00 11,680,130.68 10,702,177.61 9,827,459.93

50,000.00 12,977,922.98 11,891,308.45 10,919,399.92

Àπà«¬ : ∫“∑

∑’Ë¡“: ®“°°“√§”π«≥‚¥¬„™âÀ≈—°°“√À“ NPV ·≈–§‘¥¡Ÿ≈§à“ªí®®ÿ∫—π¢Õß°√–· ‡ß‘π∑’Ë§“¥«à“®–

„™â®à“¬„π«—¬‡°…’¬≥ »÷°…“‡æ‘Ë¡‡µ‘¡‡√◊ËÕß§à“µ“¡‡«≈“¢Õß‡ß‘π‰¥â„π¿“§ºπ«°
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°“√∫√‘À“√°“√‡ß‘π∫ÿ§§≈ ‡æ◊ËÕ§«“¡æÕ‡æ’¬ß

®–‡ÀÁπ‰¥â«à“ À“°æ‘®“√≥“µ“¡À≈—°°“√∑’Ë«à“ ∫ÿ§§≈§«√¡’‡ß‘π‡æ◊ËÕ°“√

„™â®à“¬‡©≈’Ë¬ª√–¡“≥ 40% ¢Õß√“¬‰¥â ÿ¥∑â“¬°àÕπ°“√‡°…’¬≥π—Èπ À“°„π¢≥–∑’Ë®–

‡°…’¬≥‰¥â√—∫‡ß‘π‡¥◊Õπ 60,000 ∫“∑ À¡“¬§«“¡«à“®”π«π‡ß‘π∑’Ë§«√®–¡’°“√

„™â®à“¬À≈—ß°“√‡°…’¬≥ ‡æ◊ËÕ¡‘„Àâ§«“¡‡ªìπÕ¬Ÿà¡’°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß¡“°π—° ‰¡à§«√®–

πâÕ¬°«à“ 24,000 ∫“∑ ´÷Ëß„π°√≥’π’È ‡¡◊ËÕæ‘®“√≥“µ“√“ß∑’Ë 2 æ∫«à“ ®”π«π‡ß‘π∑’Ë

§“¥«à“®–„™â®à“¬À≈—ß‡°…’¬≥ 25,000 ∫“∑„πµ“√“ß∑’Ë 2 ∫ÿ§§≈π—ÈπµâÕß¡’‡ß‘πÕÕ¡

‰¡àπâÕ¬°«à“ 6.5 ≈â“π∫“∑ ‚¥¬®”π«π‡ß‘πÕ“®≈¥≈ß‰¥â À“°Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬∑’Ë‡ß‘π

°âÕππ—Èπ‰¥â√—∫º≈µÕ∫·∑πµàÕªï Ÿß°«à“ 1% µàÕªï

‚¥¬®”π«π‡ß‘π∑’ËµâÕß‡µ√’¬¡‰«â‡æ◊ËÕ°“√„™â®à“¬„π«—¬‡°…’¬≥Õ“®®–πâÕ¬≈ß‰¥â

À“°∫ÿ§§≈π—Èπª√–°Õ∫Õ“™’æ∑’Ë¡’ «— ¥‘°“√√Õß√—∫À≈—ß‡°…’¬≥Õ“¬ÿ ‡™àπ ¢â“√“™°“√∑’Ë

¡’√–∫∫‡ß‘π∫”π“≠ ‡ªìπµâπ ·µà∑—Èßπ’È¡‘‰¥âÀ¡“¬§«“¡«à“°≈ÿà¡§π‡À≈à“π—Èπ®–‰¡àµâÕß

«“ß·ºπ‡æ◊ËÕ°“√‡°…’¬≥ ·µà¿“√–„π°“√®—¥ √√‡ß‘π‡æ◊ËÕ°“√‡°…’¬≥Õ“®‰¡à Ÿß¡“°π—°

‡π◊ËÕß®“°§π°≈ÿà¡π’È¡—°®–¡’‡ß‘π‡¥◊ÕππâÕ¬°«à“∫ÿ§§≈∑’Ëª√–°Õ∫Õ“™’æÕ◊Ëπ ‚¥¬‡©æ“–

„π¿“§‡Õ°™π ÷́Ëß®–¡’‡ß‘π‡¥◊Õπ Ÿß°«à“¡“° ¥—ßπ—Èπ√–∫∫∫”π“≠®÷ß™à«¬™¥‡™¬º≈

µÕ∫·∑π∑’ËµË”°«à“ ·µàÕ¬à“ß‰√°Á¥’ ‰¡à¡’À≈—°‡°≥±åµ“¬µ—«„π°“√°”Àπ¥

§«“¡‡æ’¬ßæÕ¢Õß®”π«π‡ß‘π∑’Ë®–µâÕß¡’‰«â√Õß√—∫°“√‡°…’¬≥Õ“¬ÿ ®÷ß¢÷ÈπÕ¬àŸ°—∫ªí®®—¬

¢Õß·µà≈–∫ÿ§§≈ ·µàÀ“°∫ÿ§§≈π—Èπ¬÷¥À≈—°ª√—™≠“¢Õß‡»√…∞°‘®æÕ‡æ’¬ß„π°“√

¥”‡π‘π™’«‘µ∑’Ë‡πâπÀ≈—°§«“¡æÕª√–¡“≥ §«“¡¡’‡Àµÿ¡’º≈ ·≈– √â“ß¿Ÿ¡‘§ÿâ¡°—π„Àâ°—∫

µπ‡Õß·≈â« À“°«‘‡§√“–Àå∞“π–∑“ß°“√‡ß‘π·≈–°“√„™â®à“¬„π™’«‘µÕ¬à“ß√Õ∫§Õ∫

®– “¡“√∂ª√—∫‡ª≈’Ë¬πæƒµ‘°√√¡‰¥âÕ¬à“ß‡À¡“– ¡‡¡◊ËÕ‡¢â“ Ÿà«—¬‡°…’¬≥ ·≈–°“√

‡µ√’¬¡°“√‡æ◊ËÕ‰«â„™â®à“¬„π¬“¡‡°…’¬≥®÷ß‰¡à„™à‡√◊ËÕß¬“°≈”∫“°π—°

‡¡◊ËÕª√–¡“≥°“√®”π«π‡ß‘π∑’Ë§“¥«à“®–µâÕß¡’‡æ◊ËÕ√Õß√—∫°“√‡°…’¬≥Õ“¬ÿ·≈â«

π—Ëπ§◊Õ ‡ªÑ“À¡“¬„π°“√ÕÕ¡‡æ◊ËÕ°“√‡°…’¬≥ ́ ÷Ëß®”π«π‡ß‘πÕÕ¡®–¡’¡“°À√◊ÕπâÕ¬ ¢÷Èπ°—∫
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2 ªí®®—¬À≈—° ‰¥â·°à 1) ®”π«π‡ß‘π∑’Ë®—¥ √√‡æ◊ËÕ°“√ÕÕ¡„π·µà≈–‡¥◊Õπ6 ·≈–

2) ∑“ß‡≈◊Õ°°“√≈ß∑ÿπ„π‡ß‘πÕÕ¡‡À≈à“π—Èπ ‚¥¬À“°∫ÿ§§≈„¥ “¡“√∂®—¥ √√‡ß‘π‡æ◊ËÕ

°“√ÕÕ¡„π·µà≈–‡¥◊Õπ‰¥â¡“° ¬àÕ¡∑”„Àâ “¡“√∂∫√√≈ÿ‡ªÑ“À¡“¬‰¥â‡√Á«¢÷Èπ À√◊ÕÕ“®®–

∑–≈ÿ‡ªÑ“À¡“¬‰ª‡≈¬°Á‡ªìπ‰¥â ·µà∑—Èßπ’ÈµâÕß¢÷Èπ°—∫¿“√–ºŸ°æ—π„π§à“„™â®à“¬ à«πÕ◊Ëπ∑’Ë

∫ÿ§§≈π—Èπ¡’¥â«¬  ”À√—∫ªí®®—¬∑’Ë Õß‡ª√’¬∫‡ ¡◊Õπµ—«™à«¬∑’Ë®–∑”„Àâ‡ß‘πÕÕ¡∑’Ë¡’Õ¬Ÿà

‡æ‘Ë¡æŸπ¢÷Èπ‰¥â ́ ÷ËßÀ“° “¡“√∂‡≈◊Õ° √√∑“ß‡≈◊Õ°°“√≈ß∑ÿπ∑’Ë„Àâº≈µÕ∫·∑π∑’Ë¥’ ∑”„Àâ

‡ß‘π‡æ‘Ë¡æŸπ‰¥âÕ¬à“ß√«¥‡√Á«·≈â«°Á®–™à«¬≈¥·√ß°¥¥—π„π°“√®—¥ √√‡ß‘π√“¬‰¥â‡æ◊ËÕ

‡ªìπ‡ß‘πÕÕ¡‡æ◊ËÕ«—¬‡°…’¬≥‰ª‰¥â¡“° ·µà∑—Èßπ’È °“√µ—¥ ‘π„®∑“ß‡≈◊Õ°°“√≈ß∑ÿπ¢÷ÈπÕ¬àŸ

°—∫§«“¡‡ ’Ë¬ß¢Õß∑“ß‡≈◊Õ°°“√≈ß∑ÿπ‡À≈à“π—Èπ¥â«¬ ÷́Ëß®–‰¥â°≈à“«∂÷ß„π√“¬≈–‡Õ’¬¥

„π à«πµàÕ‰ª

ç°“√≈ß∑ÿπ¡’§«“¡‡ ’Ë¬ß
ºâŸ≈ß∑ÿπ§«√»÷°…“¢âÕ¡Ÿ≈°àÕπ°“√µ—¥ ‘π„®≈ß∑ÿπ∑ÿ°§√—Èßé

°“√≈ß∑ÿπÕ¬à“ß‡æ’¬ßæÕ ‡∑§π‘§‡æ◊ËÕ √â“ß§«“¡¡—Ëπ§ß∑“ß°“√‡ß‘π

°“√≈ß∑ÿπ‡æ◊ËÕÀ«—ßº≈µÕ∫·∑π¡’§«“¡ —¡æ—π∏å„°≈â™‘¥°—∫§”«à“ ç§«“¡‡ ’Ë¬ßé

°“√µ—¥ ‘π„®∑“ß‡≈◊Õ°°“√≈ß∑ÿπ„¥ Ê °Áµ“¡®”‡ªìπÕ¬à“ß¬‘Ëß∑’Ë®–µâÕß¡’°“√«‘‡§√“–Àå

‡ª√’¬∫‡∑’¬∫º≈µÕ∫·∑π∑’Ë‰¥â√—∫°—∫§«“¡‡ ’Ë¬ß∑’ËµâÕß°“√‡º™‘≠®“°∑“ß‡≈◊Õ°

°“√≈ß∑ÿππ—Èπ √«¡∂÷ß°“√µ—¥ ‘π„®≈ß∑ÿπ„π∑“ß‡≈◊Õ°µâÕß‡À¡“– ¡°—∫√–¥—∫¢Õß

§«“¡‡ ’Ë¬ß∑’Ë¬Õ¡√—∫‰¥â¢ÕßºŸâ‰¥â√—∫ª√–‚¬™πå®“°°“√≈ß∑ÿππ—Èπ¥â«¬

6 °“√§”π«≥®”π«π‡ß‘π∑’Ë§«√®–µâÕßÕÕ¡„π·µà≈–‡¥◊Õπ ‡æ◊ËÕ„Àâ∫√√≈ÿ‡ªÑ“À¡“¬®”π«π‡ß‘πÕÕ¡

‡æ◊ËÕ°“√‡°…’¬≥∑’Ë°”Àπ¥π—Èπ  “¡“√∂»÷°…“√“¬≈–‡Õ’¬¥‡√◊ËÕß°“√§‘¥§à“µ“¡‡«≈“¢Õß‡ß‘π„π

¿“§ºπ«°
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°“√∫√‘À“√°“√‡ß‘π∫ÿ§§≈ ‡æ◊ËÕ§«“¡æÕ‡æ’¬ß

°àÕπÕ◊Ëπ®–‰¥â°≈à“«∂÷ß §«“¡ —¡æ—π∏å√–À«à“ß§«“¡‡ ’Ë¬ß·≈–º≈µÕ∫·∑π

„Àâ‡¢â“„®µ√ß°—π«à“ º≈µÕ∫·∑π∑’Ë§“¥À«—ß®“°∑“ß‡≈◊Õ°°“√≈ß∑ÿπ„¥ Ê ®–¡’§«“¡

 —¡æ—π∏å°—∫§«“¡‡ ’Ë¬ß¢Õß∑“ß‡≈◊Õ°°“√≈ß∑ÿππ—Èπ ‚¥¬Õ“®‡¢’¬π‡ªìπ ¡°“√ßà“¬ ¥—ßπ’È

Õ—µ√“º≈µÕ∫·∑π∑’Ë§“¥«à“®–‰¥â√—∫ = Õ—µ√“º≈µÕ∫·∑π∑’Ë‰¡à¡’§«“¡‡ ’Ë¬ß

+  à«π™¥‡™¬§«“¡‡ ’Ë¬ß

                k = k
rf
 + Risk Premium

À√◊Õ À“°æ‘®“√≥“„π√“¬≈–‡Õ’¬¥≈÷°≈ß‰ª®–æ∫«à“ Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬·µà≈–ª√–‡¿∑∑’Ë

·µ°µà“ß°—π ‡π◊ËÕß¡“®“°§«“¡‡ ’Ë¬ß∑’Ë·µ°µà“ß°—π¢Õß·µà≈–À≈—°∑√—æ¬å ‰¥â·°à

§«“¡‡ ’Ë¬ß®“°‡ß‘π‡øÑÕ (inflation risk) §«“¡‡ ’Ë¬ß∑’Ë®–‰¡à‰¥â√—∫™”√–§◊π‡ß‘πµâπ·≈–

¥Õ°‡∫’È¬ (default risk) §«“¡‡ ’Ë¬ß®“°Õ“¬ÿ¢ÕßÀ≈—°∑√—æ¬å (maturity risk)

§«“¡‡ ’Ë¬ß®“° ¿“æ§≈àÕß (liquidity risk) ‡ªìπµâπ ÷́ËßÕ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬µà“ß Ê ®–

‡√‘Ë¡µâπ®“°Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬∑’Ë‰¡à¡’§«“¡‡ ’Ë¬ß·∑â®√‘ß (real risk free rate: k*) ·≈–

‡æ‘Ë¡ à«π™¥‡™¬§«“¡‡ ’Ë¬ß¥â“πµà“ß Ê ‡¢â“‰ª ¥—ßπ’È

ki = k* + IP + DRP + MRP + LRP

‚¥¬ k* = Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬∑’Ë‰¡à¡’§«“¡‡ ’Ë¬ß·∑â®√‘ß (real risk free rate)

IP =  à«π™¥‡™¬§«“¡‡ ’Ë¬ß®“°‡ß‘π‡øÑÕ (inflation risk premium)

DRP =  à«π™¥‡™¬§«“¡‡ ’Ë¬ß®“°°“√‰¡à‰¥â√—∫™”√–§◊π‡ß‘πµâπ·≈–¥Õ°‡∫’È¬

(default risk premium)

MRP =  à«π™¥‡™¬§«“¡‡ ’Ë¬ß®“°Õ“¬ÿ¢ÕßÀ≈—°∑√—æ¬å

(maturity risk premium)

LRP =  à«π™¥‡™¬§«“¡‡ ’Ë¬ß®“° ¿“æ§≈àÕß (liquidity risk premium)
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‡¡◊ËÕ°≈à“«∂÷ß Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬∑’Ë‰¡à¡’§«“¡‡ ’Ë¬ß (risk free rate) ´÷Ëß‡ªìπ

Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬Õâ“ßÕ‘ß (benchmark) ∑’Ë®”‡ªìπ ”À√—∫°”Àπ¥Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬¢Õß

À≈—°∑√—æ¬åµà“ß Ê ‚¥¬ª°µ‘®–À¡“¬∂÷ßÕ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬∑’Ë‰¥â®“°°“√≈ß∑ÿπ„πµ√“ “√

¢Õß√—∞∫“≈ ‡™àπ µ—Î«‡ß‘π§≈—ß æ—π∏∫—µ√√—∞∫“≈ ´÷Ëß∂◊Õ«à“‰¡à¡’§«“¡‡ ’Ë¬ß„π¥â“π

°“√‰¥â√—∫™”√–§◊π‡ß‘πµâπ·≈–¥Õ°‡∫’È¬ ·≈–‰¡à¡’§«“¡‡ ’Ë¬ß„π¥â“π¢Õß ¿“æ§≈àÕß

¢Õßµ√“ “√ ·µà¬—ß§ß¡’§«“¡‡ ’Ë¬ß„π‡√◊ËÕß¢ÕßÕ“¬ÿ¢Õßµ√“ “√ ‚¥¬ª°µ‘µ√“ “√

√–¬–¬“«§«√®–„Àâº≈µÕ∫·∑π¡“°°«à“µ√“ “√√–¬– —Èπ ¥—ßπ—Èπ‡¡◊ËÕ°≈à“«∂÷ß

Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬∑’Ë‰¡à¡’§«“¡‡ ’Ë¬ß k
rf
 ®–· ¥ß‰¥â¥—ßπ’È

k
rf
 = k* + IP

‚¥¬ k* = Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬∑’Ë‰¡à¡’§«“¡‡ ’Ë¬ß·∑â®√‘ß (real risk free rate)

IP =  à«π™¥‡™¬§«“¡‡ ’Ë¬ß®“°‡ß‘π‡øÑÕ (inflation risk premium)

· ¥ß«à“Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬∑’Ë‰¡à¡’§«“¡‡ ’Ë¬ß ‰¡à‰¥âÀ¡“¬§«“¡«à“‰¡à¡’§«“¡‡ ’Ë¬ß∑—ÈßÀ¡¥

·µà¡’§«“¡‡ ’Ë¬ß®“°‡ß‘π‡øÑÕ ´÷Ëß‡ªìπ°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ßÕ”π“® ◊́ÈÕ¢Õßº≈µÕ∫·∑π∑’Ë

‰¥â√—∫®“°°“√≈ß∑ÿπ‰¥â æŸ¥Õ’°π—¬Àπ÷Ëß §◊Õ ‡ß‘π‡øÑÕ∑”„Àâ§à“¢Õß‡ß‘π≈¥≈ß ‚¥¬®“°

 ¡°“√¢â“ßµâπ ®–‡ÀÁπ‰¥â«à“ À“°Õ—µ√“‡ß‘π‡øÑÕ Ÿß¡“° Ê ‡ªìπ‰ª‰¥â«à“ º≈µÕ∫·∑π

∑’Ë‰¥â√—∫®“°°“√≈ß∑ÿπ®–≈¥πâÕ¬≈ß¡“° ®π∂÷ßÕ“®®–Õ¬àŸ„π√–¥—∫µ‘¥≈∫°Á‰¥â µ—«Õ¬à“ß‡™àπ

Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬‡ß‘πΩ“°∏π“§“√∑’Ë∑à“π‰¥â√—∫®“°‡ß‘πÕÕ¡¢Õß∑à“π‡∑à“°—∫√âÕ¬≈– 2 µàÕªï

„π¢≥–∑’ËÕ—µ√“‡ß‘π‡øÑÕ‡©≈’Ë¬‡∑à“°—∫√âÕ¬≈– 3 µàÕªï · ¥ß«à“Õ—µ√“º≈µÕ∫·∑π∑’Ë

·∑â®√‘ß∑’Ë∑à“π‰¥â√—∫µ‘¥≈∫√âÕ¬≈– 1 µàÕªï · ¥ß∂÷ß«à“ ·¡â∑à“π®–¡’‡ß‘πÕÕ¡‡æ‘Ë¡¢÷Èπ

®“°Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬∑’Ë‰¥â√—∫‡¡◊ËÕ ‘Èπªï ·µà§à“‡ß‘πÕÕ¡¢Õß∑à“π®–≈¥πâÕ¬≈ß À√◊Õ –∑âÕπ

«à“‡ß‘π∑’Ë∑à“π¡’®– ◊́ÈÕ ‘π§â“‰¥âπâÕ¬°«à“‡¥‘¡ ‡π◊ËÕß®“°√“§“¢Õß ‘π§â“ Ÿß¢÷Èπ°«à“°“√

‡æ‘Ë¡¢÷Èπ¢Õß‡ß‘π¢Õß∑à“π®“°Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬π—Ëπ‡Õß
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°“√∫√‘À“√°“√‡ß‘π∫ÿ§§≈ ‡æ◊ËÕ§«“¡æÕ‡æ’¬ß

πÕ°‡Àπ◊Õ®“°§«“¡‡ ’Ë¬ß‡À≈à“π’È·≈â« ¬—ß¡’ªí®®—¬Õ’°À≈“¬ªí®®—¬∑’Ë àßº≈µàÕ

Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬ ´÷Ëßπ—°≈ß∑ÿπµâÕßæ‘®“√≥“ªí®®—¬∑’Ë®– àßº≈µàÕÕ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬·≈–

§“¥°“√≥å°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß¢Õßªí®®—¬‡À≈à“π—Èπ≈à«ßÀπâ“ √«¡∂÷ßº≈µàÕ°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß

Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬„πÕπ“§µ ‡æ◊ËÕ™à«¬„π°“√ª√–‡¡‘π√“§“¢ÕßÀ≈—°∑√—æ¬åµà“ß Ê ‰¥â

°“√»÷°…“‡æ‘Ë¡‡µ‘¡„π‡√◊ËÕß‡À≈à“π’È ®÷ß‡ªìπ‡ ¡◊Õπ‡ß◊ËÕπ‰¢§«“¡√Ÿâ∑’Ëπ—°«“ß·ºπ∑“ß°“√

‡ß‘π∑’Ë¥’§«√»÷°…“À“§«“¡√Ÿâ‡æ‘Ë¡‡µ‘¡Õ¬Ÿà‡ ¡Õ ‡æ◊ËÕ„Àâ°“√≈ß∑ÿπ‡ß‘πÕÕ¡ ∑’Ë¡’Õ¬Ÿà‰¥â√—∫

°“√∫√‘À“√®—¥°“√Õ¬à“ß¡’ª√– ‘∑∏‘¿“æ

‚¥¬‡¡◊ËÕæ‘®“√≥“ª√–‡¿∑¢Õß∑“ß‡≈◊Õ°°“√≈ß∑ÿπ∑’Ë¡’Õ¬Ÿà„π∑âÕßµ≈“¥·≈â«

Õ“®·∫àßª√–‡¿∑∑“ß‡≈◊Õ°°“√≈ß∑ÿπ‰«âÀ≈“¬ª√–‡¿∑µ“¡√–¥—∫§«“¡‡ ’Ë¬ß¢Õß

°“√≈ß∑ÿπ ´÷Ëß “¡“√∂· ¥ß¥—ß¿“æ∑’Ë 6

¿“æ∑’Ë 6 ‡ª√’¬∫‡∑’¬∫À≈—°∑√—æ¬å·µà≈–ª√–‡¿∑∑’Ë¡’§«“¡‡ ’Ë¬ß

·≈–º≈µÕ∫·∑π·µ°µà“ß°—π
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‚¥¬®–‡ÀÁπ‰¥â«à“ ∑“ß‡≈◊Õ°°“√≈ß∑ÿπ∑’Ë¡’§«“¡‡ ’Ë¬ßµË” ®–„Àâº≈µÕ∫·∑π

πâÕ¬ Õ¬à“ß‡™àπ ‡ß‘πΩ“°∏π“§“√/µ—Î«‡ß‘π§≈—ß æ—π∏∫—µ√√—∞∫“≈ ‡ªìπµâπ

„π¢≥–∑’Ë∑“ß‡≈◊Õ°°“√≈ß∑ÿπ∑’Ë„Àâº≈µÕ∫·∑π Ÿß Õ¬à“ß‡™àπ Àÿâπ°Ÿâ¿“§‡Õ°™π

Àÿâπ∫ÿ√‘¡ ‘∑∏‘Ï Àÿâπ “¡—≠ ®–‡ªìπ∑“ß‡≈◊Õ°°“√≈ß∑ÿπ∑’Ë¡’§«“¡‡ ’Ë¬ß¡“°

πÕ°®“°°“√æ‘®“√≥“∑“ß‡≈◊Õ°°“√≈ß∑ÿπ‚¥¬æ‘®“√≥“®“°§«“¡‡ ’Ë¬ß·≈â«

®”‡ªìπ∑’Ë®–µâÕß‡¢â“„®√–¥—∫°“√¬Õ¡√—∫§«“¡‡ ’Ë¬ß (level of risk aversion)

¢Õß·µà≈–∫ÿ§§≈¥â«¬ ‚¥¬ª°µ‘§π·µà≈–§π ®–¡’∑—»π§µ‘µàÕ§«“¡‡ ’Ë¬ß (risk-take

attitude) ·µ°µà“ß°—π ‚¥¬ “¡“√∂·¬°∑—»π§µ‘µàÕ§«“¡‡ ’Ë¬ßÕÕ°‡ªìπ 3 °≈ÿà¡À≈—°

‰¥â·°à °≈ÿà¡∑’ËÀπ÷Ëß °≈ÿà¡∑’Ë™Õ∫§«“¡‡ ’Ë¬ß (risk-seeker) ‚¥¬¡“°®–æ∫„πºŸâ∑’Ëπ‘¬¡

°‘®°√√¡À√◊Õ°’Ã“∑’Ë¡’§«“¡∑â“∑“¬ ŸßÀ√◊Õ‡ ’Ë¬ß Ÿß ‡™àπ °’Ã“·¢àß√∂ °’Ã“º“¥‚ºπ

µà“ß Ê ́ ÷Ëß§ÿ≥≈—°…≥–‡©æ“–¢Õß∑—»π§µ‘¢Õß§π°≈ÿà¡π’ÈµàÕ§«“¡‡ ’Ë¬ß §◊Õ °“√‰¥â‡ ’Ë¬ß

‚¥¬‰¡à‰¥â§”π÷ß∂÷ßº≈µÕ∫·∑π®“°°“√¥”‡π‘π°‘®°√√¡‡À≈à“π—Èπ °≈ÿà¡∑’Ë Õß

°≈ÿà¡∑’Ë‡ªìπ°≈“ß°—∫§«“¡‡ ’Ë¬ß (risk-neutral) §ÿ≥≈—°…≥–‡©æ“–¢Õß§π°≈ÿà¡π’È §◊Õ

ºŸâ∑’Ë‰¡à‰¥â„Àâ§«“¡ ”§—≠°—∫§«“¡‡ ’Ë¬ß ·µàæ‘®“√≥“®“°º≈µÕ∫·∑π®“°°“√¥”‡π‘π

°‘®°√√¡µà“ß Ê ‡ªìπÀ≈—° ‚¥¬¡“°®÷ß¡‘‰¥â™—ËßπÈ”Àπ—°√–À«à“ß§«“¡‡ ’Ë¬ß·≈–

º≈µÕ∫·∑π‡æ◊ËÕµ—¥ ‘π„® ·µà‡≈◊Õ°®“°º≈µÕ∫·∑π‡ªìπ ”§—≠ ·≈–°≈ÿà¡∑’Ë “¡

°≈ÿà¡∑’ËÀ≈’°‡≈’Ë¬ß§«“¡‡ ’Ë¬ß (risk-aversion) §ÿ≥≈—°…≥–‡©æ“–¢Õß§π„π°≈ÿà¡π’È §◊Õ

°“√µ—¥ ‘π„®∫πæ◊Èπ∞“π¢Õß°“√æ‘®“√≥“§«“¡‡ ’Ë¬ß·≈–º≈µÕ∫·∑π§«∫§Ÿà°—π‰ª

‚¥¬À“°µâÕß‡º™‘≠§«“¡‡ ’Ë¬ß∑’Ë‡æ‘Ë¡¢÷Èπ®–µâÕß‰¥â√—∫º≈µÕ∫·∑π∑’Ë‡æ‘Ë¡¢÷Èπµ“¡‰ª¥â«¬

π—°≈ß∑ÿπ‚¥¬∑—Ë«‰ª®–®—¥Õ¬Ÿà„π°≈ÿà¡∑’Ë “¡π’È∑—ÈßÀ¡¥ ‡æ√“–°“√µ—¥ ‘π„®Õ¬à“ß¡’‡Àµÿº≈

¢Õßπ—°≈ß∑ÿπ®–µâÕßÕ¬Ÿà∫πæ◊Èπ∞“π¢Õß°“√™—ËßπÈ”Àπ—°√–À«à“ß§«“¡‡ ’Ë¬ß·≈–º≈µÕ∫·∑π

‡æ’¬ß·µà«à“√–¥—∫°“√¬Õ¡√—∫§«“¡‡ ’Ë¬ß¢Õßπ—°≈ß∑ÿπ·µà≈–§π·µ°µà“ß°—π ¢÷Èπ°—∫

ªí®®—¬æ◊Èπ∞“π ”§—≠ ‡™àπ ‡æ» Õ“¬ÿ Õ“™’æ √“¬‰¥â  ∂“π¿“æ ¡√  ®”π«π∫ÿµ√

·≈–§«“¡¡—Ëπ§ß∑“ß°“√‡ß‘π∑’Ë‡ªìπÕ¬Ÿà ‡ªìπµâπ ¥—ßπ—Èπ°“√«‘‡§√“–Àå√–¥—∫°“√¬Õ¡√—∫
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°“√∫√‘À“√°“√‡ß‘π∫ÿ§§≈ ‡æ◊ËÕ§«“¡æÕ‡æ’¬ß

§«“¡‡ ’Ë¬ß¢Õß·µà≈–∫ÿ§§≈ª√–°Õ∫°“√«“ß·ºπ∑“ß°“√‡ß‘π®÷ß‡ªìπ‡√◊ËÕß∑’Ë§«√®–µâÕß∑”7

·µà∑—Èßπ’È·µà≈–∫ÿ§§≈ “¡“√∂ª√–‡¡‘π√–¥—∫°“√¬Õ¡√—∫§«“¡‡ ’Ë¬ß‰¥â¥â«¬µ—«¢Õß∑à“π‡Õß

‡æ√“–Õ—π∑’Ë®√‘ß§ß‰¡à¡’·∫∫ª√–‡¡‘π„¥®– “¡“√∂ –∑âÕπ√–¥—∫°“√¬Õ¡√—∫§«“¡‡ ’Ë¬ß

¢Õß∫ÿ§§≈‰¥â¥’‰ª°«à“°“√ª√–‡¡‘π®“°µ—«‡Õß‡ªìπÀ≈—°

√–¥—∫¢Õß°“√¬Õ¡√—∫§«“¡‡ ’Ë¬ß‰¡à‰¥â¢÷Èπ°—∫∫ÿ§§≈‡æ’¬ßÕ¬à“ß‡¥’¬«

·µàµâÕßª√–‡¡‘π∫πæ◊Èπ∞“π¢Õß«—µ∂ÿª√– ß§å¢Õß‡ß‘πÕÕ¡·µà≈–ª√–‡¿∑¥â«¬ ‚¥¬À“°

®–æ‘®“√≥“„π√“¬≈–‡Õ’¬¥·≈â« ®–æ∫«à“‡ß‘π∑’ËÕÕ¡‰«â‡æ◊ËÕ«—µ∂ÿª√– ß§å∑’Ë·µ°µà“ß°—π

¬àÕ¡µâÕß‰¥â√—∫°“√≈ß∑ÿπ∑’Ë¡’§«“¡‡ ’Ë¬ß∑’Ë·µ°µà“ß°—π √«¡∂÷ß√–¥—∫°“√¬Õ¡√—∫

§«“¡‡ ’Ë¬ß·µà≈–ª√–‡¿∑‰¡à«à“®–‡ªìπ§«“¡‡ ’Ë¬ß ¿“æ§≈àÕß §«“¡‡ ’Ë¬ß®“°Õ“¬ÿ

¢ÕßÀ≈—°∑√—æ¬å §«“¡‡ ’Ë¬ß°“√‰¡à‰¥â√—∫™”√–§◊π ¬àÕ¡·µ°µà“ß°—π¥â«¬

‚¥¬À≈—°°“√¥—ß°≈à“«¢â“ßµâπºπ«°°—∫À≈—°°“√µ—¥ ‘π„®¢Õßª√—™≠“¢Õß

‡»√…∞°‘®æÕ‡æ’¬ß ®– –∑âÕπ„Àâ‡ÀÁπ«à“ ‡ß‘πÕÕ¡∑—Èß„π à«π∑’ËÕÕ¡‰«â‡æ◊ËÕ„™â„π¬“¡‡°…’¬≥

‡ß‘π∑’Ë‡µ√’¬¡‰«â‡æ◊ËÕ„™â®à“¬„πÕπ“§µ ‡ß‘π∑’Ë‡µ√’¬¡‰«â‡æ◊ËÕ„™â®à“¬„π¿“«–©ÿ°‡©‘π·≈–

‡Àµÿ®”‡ªìπ À√◊Õ·¡â·µà‡ß‘π∑’Ë¡’‰«â‡æ◊ËÕ„™â®à“¬„π™’«‘µª√–®”«—πµâÕß‰¥â√—∫°“√≈ß∑ÿπ

Õ¬à“ß¡’ª√– ‘∑∏‘¿“æ °“√∂◊Õ‡ªìπ‡ß‘π ¥¡“°‡°‘π‰ª ¬àÕ¡¡’µâπ∑ÿπ§à“‡ ’¬‚Õ°“ ®“°

º≈µÕ∫·∑π∑’Ë§«√®–‰¥â√—∫®“°°“√≈ß∑ÿπ„π∑“ß‡≈◊Õ°°“√≈ß∑ÿπ∑’Ë ‡À¡“– ¡

°“√µ—¥ ‘π„®„π°“√≈ß∑ÿπµâÕß¬÷¥À≈—°°“√¡’‡Àµÿ¡’º≈ °“√æÕª√–¡“≥ ·≈–

7 ‚¥¬ª°µ‘®–¡’·∫∫∑¥ Õ∫√–¥—∫§«“¡‡ ’Ë¬ß®—¥‰«â„Àâ·°àπ—°≈ß∑ÿπ∑’Ë π„®®–ª√–‡¡‘π√–¥—∫

°“√¬Õ¡√—∫§«“¡‡ ’Ë¬ß¢Õßµπ‡Õß‰«â°àÕπ°“√µ—¥ ‘π„®°“√≈ß∑ÿπ„π∑“ß‡≈◊Õ°°“√≈ß∑ÿπµà“ß Ê

»÷°…“√“¬≈–‡Õ’¬¥‡°’Ë¬«°—∫·∫∫∑¥ Õ∫√–¥—∫§«“¡‡ ’Ë¬ß‰¥â„π‡«Á∫‰´µå¢Õß Thailand

Securities Institute (TSI)

http://edu.tsi-thailand.org/index.php?option=com_wrapper&Itemid=76

À√◊Õ®“°‡«Á∫‰´µå¢Õß∫√‘…—∑À≈—°∑√—æ¬åÀ√◊Õ∫√‘…—∑À≈—°∑√—æ¬å®—¥°“√°Õß∑ÿπ√«¡µà“ß Ê Õ“∑‘

http://www.ingfunds.co.th/TH/GettingStarted_GettingStarted.asp
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¡’¿Ÿ¡‘§ÿâ¡°—π„π°“√§—¥‡≈◊Õ°∑“ß‡≈◊Õ°°“√≈ß∑ÿπ∑’Ë‡À¡“– ¡°—∫«—µ∂ÿª√– ß§å¢Õß‡ß‘π∑’Ë
‡°Á∫ÕÕ¡‰«â ·≈–∫ÿ§§≈ºŸâµ—¥ ‘π„®µâÕß¡’§«“¡√Ÿâ„π°“√§—¥‡≈◊Õ°∑“ß‡≈◊Õ°°“√≈ß∑ÿπ∑’Ë
‡À¡“– ¡·≈– Õ¥§≈âÕß°—∫«—µ∂ÿª√– ß§å¢Õß‡ß‘π µ—«Õ¬à“ß‡™àπ ‡ß‘π∑’Ë¡’‰«â„™â„π
¬“¡‡°…’¬≥À√◊Õ‡ªìπ‡Àµÿ®”‡ªìπÕ◊Ëπ„¥πÕ°‡Àπ◊Õ®“°∑’Ë§“¥°“√≥å‰«â·≈â« ( à«π∑’Ë ’Ë)
§«√≈ß∑ÿπ„π∑“ß‡≈◊Õ°°“√≈ß∑ÿπ√–¬–¬“« ́ ÷ËßÕ“®¡’ ¿“æ§≈àÕßµË” ·≈–„Àâº≈µÕ∫·∑π
 Ÿß„π√–¥—∫§«“¡‡ ’Ë¬ß∑’Ë¬Õ¡√—∫‰¥â  Õ¥§≈âÕß°—∫√–¥—∫°“√¬Õ¡√—∫§«“¡‡ ’Ë¬ß¢Õß
∫ÿ§§≈¥â«¬ ∑“ß‡≈◊Õ°°“√≈ß∑ÿπÕ“®‡ªìπ∑Õß§” °Õß∑ÿπ√«¡µ√“ “√Àπ’È À√◊Õ
°Õß∑ÿπ√«¡µ√“ “√∑ÿπ ≈ß∑ÿπµ√“ “√Àπ’È√–¬–¬“«‚¥¬µ√ß ≈ß∑ÿπÀÿâπ “¡—≠„π
°‘®°“√∑’Ë¡’§«“¡¡—Ëπ§ß ∑—Èßπ’ÈµâÕß¬÷¥À≈—°°“√°√–®“¬§«“¡‡ ’Ë¬ß„Àâ¡’ª√–‡¿∑
 ‘π∑√—æ¬å∑’ËÀ≈“°À≈“¬

‡ß‘π≈ß∑ÿπ ”À√—∫∑’Ë‡µ√’¬¡‰«â‡æ◊ËÕ„™â®à“¬„πÕπ“§µ ( à«π∑’Ë Õß) À√◊Õ‡ß‘π∑’Ë
‡µ√’¬¡‰«â‡æ◊ËÕ„™â®à“¬„π¿“«–©ÿ°‡©‘π·≈–‡Àµÿ®”‡ªìπ ( à«π∑’Ë “¡) Õ“®æ‘®“√≥“
≈ß∑ÿπ„π∑“ß‡≈◊Õ°°“√≈ß∑ÿπ∑’Ë¡’¿“æ§≈àÕßª“π°≈“ß∂÷ß Ÿß ·≈–¡’§«“¡‡ ’Ë¬ßµË”∂÷ß
ª“π°≈“ß ‡™àπ ‡ß‘πΩ“°ª√–®”¢Õß∏π“§“√æ“≥‘™¬å∑’Ë¡’√–¬–‡«≈“∑’Ë Õ¥§≈âÕß°—∫
«—µ∂ÿª√– ß§å¢Õß‡ß‘π °Õß∑ÿπ√«¡µ√“ “√Àπ’È√–¬–¬“«∑’Ë “¡“√∂´◊ÈÕ¢“¬‡ª≈’Ë¬π¡◊Õ
‰¥â„π‡«≈“∑’Ë°”Àπ¥ Àÿâπ “¡—≠∑’Ë¡’ ¿“æ§≈àÕßª“π°≈“ß∂÷ß Ÿß·≈–√“§“‰¡àº—πº«π¡“°
‡ªìπµâπ

 ”À√—∫‡ß‘π∑’Ë¡’‰«â„™â®à“¬„π™’«‘µª√–®”«—π‰¡à§«√‡°Á∫‡ß‘π∑—ÈßÀ¡¥‰«â„π∫—≠™’∑’Ë
‰¡à¡’º≈µÕ∫·∑πÀ√◊Õ„Àâº≈µÕ∫·∑πµË” ‡™àπ ∫—≠™’°√–· √“¬«—π À√◊Õ∫—≠™’
‡ß‘πΩ“°ÕÕ¡∑√—æ¬å ·µà§«√¡’°“√∫√‘À“√®—¥°“√„Àâ¥”√ß‡ß‘πΩ“°‰«â‡æ’¬ß∫“ß à«π„π∫—≠™’
‡À≈à“π—Èπ∑’Ë‡æ’¬ßæÕµàÕ°“√„™â®à“¬√–¬– —Èπ ·≈–∫“ß à«π‡°Á∫‰«â„π∫—≠™’À√◊Õ°“√≈ß∑ÿπ
∑’Ë¡’ ¿“æ§≈àÕß Ÿß¡“° ‡™àπ °Õß∑ÿπ√«¡ª√–‡¿∑∑’Ë≈ß∑ÿπµ√“ “√Àπ’È√–¬– —Èπ
(‚¥¬ª°µ‘¡—°¡’√–¬–‡«≈“®à“¬‡ß‘π‡¡◊ËÕ¢“¬§◊π°Õß∑ÿπª√–¡“≥ 1 «—π À√◊Õ t+1)8 ·≈–

8 °Õß∑ÿπ√«¡„π≈—°…≥–∑’Ë‡ªìπ Money Market fund »÷°…“√“¬≈–‡Õ’¬¥‡æ‘Ë¡‡µ‘¡®“°∫√‘…—∑

À≈—°∑√—æ¬å®—¥°“√°Õß∑ÿπ (∫≈®.) µà“ß Ê À√◊Õ Õ∫∂“¡®“°∏π“§“√æ“≥‘™¬å∑ÿ°·Ààß
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°“√∫√‘À“√°“√‡ß‘π∫ÿ§§≈ ‡æ◊ËÕ§«“¡æÕ‡æ’¬ß

‡¡◊ËÕ∂÷ß°”Àπ¥µâÕß„™â®à“¬‡ß‘π°Á¥”‡π‘π°“√‡§≈◊ËÕπ¬â“¬‡ß‘π®“°∫—≠™’∑’Ë„Àâº≈µÕ∫·∑π
¡“¬—ß∫—≠™’∑’Ë‡ªìπ∫—≠™’‡æ◊ËÕ°“√„™â®à“¬ ∑—Èßπ’È°“√¥”‡π‘π°“√¥—ß°≈à“«§«√µâÕß¡’

°“√«“ß·ºπ·≈–∫√‘À“√‡ß‘π ¥ À√◊Õ∑’Ë‡√’¬°«à“ Cash Budgeting ‡æ◊ËÕ„Àâ “¡“√∂

«“ß·ºπ°“√„™â®à“¬‡ß‘π‰¥âÕ¬à“ß·¡àπ¬”

∑—Èßπ’È ¡’¢âÕ§”π÷ßª√–°“√Àπ÷Ëß §◊Õ °“√∫√‘À“√‡ß‘π∑’Ë¥’‰¡à§«√¡’µâπ∑ÿπ Ÿß

‡æ√“–©–π—Èπ°“√¥”‡π‘π°“√‰¡à§«√„Àâ¡’∫—≠™’∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß¡“° °“√Ω“°‡ß‘π„πÀ≈“¬

∫—≠™’®–∑”„Àâ‡°‘¥µâπ∑ÿπ„π°“√√—°…“·≈–¥Ÿ·≈∫—≠™’ √«¡∂÷ßµâπ∑ÿπ„π°“√∫√‘À“√

®—¥°“√¡“°‡°‘π‰ª ·≈–‡∑§π‘§∑’Ë ”§—≠Õ’°ª√–°“√Àπ÷Ëß §◊Õ µâÕß¡’°“√µ√«® Õ∫

 ∂“π–∑“ß°“√‡ß‘πÕ¬à“ß ¡Ë”‡ ¡Õ °“√«‘‡§√“–Àå¡Ÿ≈§à“∑√—æ¬å ‘π ÿ∑∏‘µâÕß∑”∑ÿ°

™à«ß‡«≈“ ‡æ◊ËÕª√–‡¡‘π ∂“π°“√≥å∑“ß°“√‡ß‘π¢Õß∫ÿ§§≈·≈–§√Õ∫§√—«Õ¬à“ß

 ¡Ë”‡ ¡Õ ÷́Ëß∑—ÈßÀ¡¥∑’Ë°≈à“«¡“‰¡àÀπ’‰ª®“°À≈—°°“√µ—¥ ‘π„®∑’ËÕ¬Ÿà∫πæ◊Èπ∞“π¢Õß

§«“¡æÕª√–¡“≥ ¡’‡Àµÿ¡’º≈ ·≈– √â“ß¿Ÿ¡‘§ÿâ¡°—π„π°“√¥”‡π‘π™’«‘µ¢ÕßÀ≈—°

ª√—™≠“¢Õß‡»√…∞°‘®æÕ‡æ’¬ß¥—ß°≈à“«¡“·≈â«

°“√´◊ÈÕ‡§√◊ËÕßª√–¥—∫ ‡™àπ ∑Õß§” À√◊Õ‡æ™√
®—¥‡ªìπ°“√≈ß∑ÿπÀ√◊Õ‰¡à

°“√´◊ÈÕ‡§√◊ËÕßª√–¥—∫ ‡™àπ ∑Õß§” À√◊Õ‡æ™√ ®—¥‡ªìπ°“√≈ß∑ÿπÀ√◊Õ‰¡à §”∂“¡

π’È¡’ ‘π∑√—æ¬åÕ¬Ÿà 2 ª√–‡¿∑ §◊Õ ∑Õß§” ·≈–‡æ™√  ‘π∑√—æ¬å∑—Èß Õßµ—«π’È

¡’§ÿ≥ ¡∫—µ‘„π°“√‡ªìπ‡§√◊ËÕßª√–¥—∫‰¥â∑—Èß§Ÿà ·µà°Á “¡“√∂„™â‡ªìπ‡§√◊ËÕß¡◊Õ„π

°“√≈ß∑ÿπ‰¥â‡™àπ°—π ‡¡◊ËÕæŸ¥∂÷ß ∑Õß§” ®—¥‡ªìπ°“√≈ß∑ÿπ‚¥¬‡©æ“–∑Õß§”·∑àß ´÷Ëß

¡’√“§“ ◊́ÈÕ¢“¬™—¥‡®π ·≈–‡ªìπ√“§“µ≈“¥∑’Ë “¡“√∂ ◊́ÈÕ¢“¬‰¥â‚¥¬∑—Ë«‰ª ·πàπÕπ«à“

Õ“®¡’º—πº«π¢÷Èπ≈ßµ“¡¿“«–µ≈“¥‰¥â  ”À√—∫∑Õß√Ÿªæ√√≥Õ“®¡’µâπ∑ÿπ„π°“√´◊ÈÕÀ“

∑’Ë‡æ‘Ë¡¢÷Èπ®“°§à“°”‡ÀπÁ® ´÷Ëß¢÷ÈπÕ¬Ÿà°—∫√Ÿª·∫∫·≈–≈«¥≈“¬¡’§«“¡‡ªìπ·ø™—ËπÕ¬Ÿà¡“°

∑”„Àâ√“§“¢Õß∑Õß√Ÿªæ√√≥¡’§«“¡À≈“°À≈“¬ ·µà¥â«¬§ÿ≥≈—°…≥–¢Õß§«“¡‡ªìπ
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∑Õß§”∑’Ë “¡“√∂µ’§à“·≈–√“§“‰¥â‰¡à¬“° ∑”„Àâ°“√ ◊́ÈÕ¢“¬‡ª≈’Ë¬π¡◊Õ∑”‰¥âßà“¬

∂÷ß·¡â«à“√“§“Õ“®®–º—πº«π‰ª∫â“ß ”À√—∫∑Õß√Ÿªæ√√≥ ®÷ß∂◊Õ«à“‡ªìπ°“√≈ß∑ÿπ‰¥â

 ”À√—∫ ‡æ™√ ¡’§ÿ≥ ¡∫—µ‘‡ªìπ‡§√◊ËÕßª√–¥—∫‡™àπ‡¥’¬«°—∫∑Õß§” ·≈–¡’

§«“¡‡≈Õ§à“Õ¡µ–„π§«“¡‡ªìπ‡æ™√ ·µà§ÿ≥ ¡∫—µ‘¢Õß°“√‡ªìπ‡§√◊ËÕß¡◊Õ„π

°“√≈ß∑ÿπ¢Õß‡æ™√Õ“®¥âÕ¬°«à“∑Õß§” ¥â«¬‡Àµÿ∑’Ë«à“√“§“¢Õß‡æ™√¡’§«“¡À≈“°

À≈“¬µ“¡§ÿ≥¿“æ ´÷Ëß¢÷ÈπÕ¬Ÿà°—∫ 4 Cs ‰¥â·°à CUT-Proportions À¡“¬∂÷ß °“√

‡®’¬√–‰π ‡ª≈àßª√–°“¬‡ß“ß“¡ CARAT-Weight À¡“¬∂÷ß ¢π“¥¢Õß‡æ™√

CLARITY-Grade À¡“¬∂÷ß §«“¡ –Õ“¥„  ‰√âµ”Àπ‘ ·≈– COLOR-Grade

À¡“¬∂÷ß §«“¡¢“«·≈– ’¢Õß‡æ™√9 ∂÷ß·¡â«à“®–¡’√“§“¡“µ√∞“π¢Õß‡æ™√10 ·µà√“§“

¡“µ√∞“π∑’Ë¡’Õ¬Ÿà®–‡ªìπ√“§“µàÕ°–√—µ ‚¥¬‡æ™√∑’Ë¡’¢π“¥‡≈Á°°«à“ 1 °–√—µ®÷ß‰¡à¡’

√“§“¡“µ√∞“πµ“¬µ—« ¥—ßπ—Èπ°“√´◊ÈÕ‡æ™√‡æ◊ËÕ„Àâ‡ªìπ‡§√◊ËÕß¡◊Õ„π°“√≈ß∑ÿπ∑’Ë¥’ §«√

‡ªìπ‡æ™√∑’Ë¡’°“√µ√«® Õ∫§ÿ≥¿“æ ¡’„∫√—∫√Õß§ÿ≥ ¡∫—µ‘¢Õß‡æ™√π—Èπ∑’ËÕÕ°‚¥¬

 ∂“∫—πµà“ß Ê ·≈–§«√¡’¢π“¥µ—Èß·µà 1 °–√—µ¢÷Èπ‰ª  ”À√—∫‡æ™√∑’Ë‡ªìπ‡§√◊ËÕß

ª√–¥—∫·≈–¡’¢π“¥‡≈Á°°«à“ 1 °–√—µ ¡’√“§“‡™àπ°—π‡æ’¬ß·µà ¿“æ§≈àÕß·≈–√“§“

´◊ÈÕ¢“¬Õ“®‰¡à¡’¡“µ√∞“π∑’Ë„™âÕâ“ßÕ‘ß‰¥â‡™àπ‡¥’¬«°—∫∑Õß§”

 ”À√—∫Õ—≠¡≥’Õ◊Ëπ Ê ‡™àπ ∑—∫∑‘¡ ‰æ≈‘π ¡√°µ ‡ªìπµâπ ®—¥‡ªìπ ‘π∑√—æ¬å

∑’Ë¡’¡Ÿ≈§à“‡™àπ°—π ·µà¥â«¬‡Àµÿ∑’Ë‰¡à¡’√“§“Õâ“ßÕ‘ß∑’Ë·πàπÕπ∑”„Àâ°“√ª√–‡¡‘π¡Ÿ≈§à“

∑”‰¥â¬“°¢÷Èπ°—∫§«“¡æÕ„®¢ÕßºŸâ´◊ÈÕ·≈–ºŸâ¢“¬‡ªìπÀ≈—° ¥—ßπ—Èπ®÷ß¢“¥§ÿ≥ ¡∫—µ‘∑’Ë¥’

¢Õß°“√‡ªìπ ‘π∑√—æ¬å‡æ◊ËÕ°“√≈ß∑ÿπ ·µà∑—Èßπ’È°Á§ß‰¡à‰¥âÀ¡“¬§«“¡«à“ ‰¡à§«√ ◊́ÈÕÀ“

9 ¢âÕ¡Ÿ≈‡∫◊ÈÕßµâπ§«“¡√Ÿâ‡°’Ë¬«°—∫‡æ™√ √“¬≈–‡Õ’¬¥‡æ‘Ë¡‡µ‘¡

http://www.geleediamond.com/diamond_knowledge.html
10 √“§“¡“µ√∞“π¢Õß‡æ™√ ¥Ÿ√“¬≈–‡Õ’¬¥‰¥â®“°‡«Á∫‰´µå¢Õß ∂“∫—π«‘®—¬·≈–æ—≤π“Õ—≠¡≥’·≈–

‡§√◊Ë Õßª√–¥—∫·Àà ß™“µ‘  (Õß§å°“√¡À“™π) h t tp ://www.g i t .o r . th/ tha i/

gem_and_jewelry_database/gems_price_list/diamond_prices_index.htm
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°“√∫√‘À“√°“√‡ß‘π∫ÿ§§≈ ‡æ◊ËÕ§«“¡æÕ‡æ’¬ß

 ‘π§â“‡À≈à“π’È ·µà§«√‡ªìπ°“√µ—¥ ‘π„®∫π∞“π¢Õß°“√„™â Õ¬¡“°°«à“∑’Ë®–‡ªìπ°“√
µ—¥ ‘π„® ◊́ÈÕÀ“¡“‡æ◊ËÕ°“√≈ß∑ÿπ‡ªìπÀ≈—°

ª√–‡¥Áπ∑“ß¿“…’°—∫°“√µ—¥ ‘π„®∑“ß‡≈◊Õ°°“√≈ß∑ÿπ °“√µ—¥ ‘π„®‡≈◊Õ°
∑“ß‡≈◊Õ°°“√≈ß∑ÿπ®–µâÕß§”π÷ß∂÷ßª√–‡¥Áπ¿“…’∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß¥â«¬ ‰¥â·°à

‡ß‘π≈ß∑ÿπ∫“ßª√–‡¿∑ “¡“√∂∑’Ë®–π”¡“„™â≈¥À¬àÕπ¿“…’‡ß‘π‰¥â ‡™àπ °“√
≈ß∑ÿπ„π°Õß∑ÿπ√«¡‡æ◊ËÕ°“√‡≈’È¬ß™’æ (Retirement Mutual Fund: RMF) ·≈–
°Õß∑ÿπ√«¡Àÿâπ√–¬–¬“« (Long Term Equity Fund: LTF) ´÷Ëß®–¡’‡ß◊ËÕπ‰¢„π°“√
≈ß∑ÿπ‡æ◊ËÕ ‘∑∏‘ª√–‚¬™πå∑“ß¿“…’¢Õß°Õß∑ÿπ·µà≈–ª√–‡¿∑·µ°µà“ß°—π °Õß∑ÿπ√«¡
‡æ◊ËÕ°“√‡≈’È¬ß™’æ À√◊Õ°Õß∑ÿπ RMF ¡’«—µ∂ÿª√– ß§å„π°“√ àß‡ √‘¡°“√ÕÕ¡√–¬–¬“«
‡æ◊ËÕ°“√‡°…’¬≥¢ÕßºŸâ∂◊ÕÀπà«¬≈ß∑ÿπ ·≈–ºŸâ∑’Ë≈ß∑ÿπ®–‰¥â√—∫ ‘∑∏‘ª√–‚¬™πå∑“ß¿“…’
‡æ◊ËÕ‡ªìπ·√ß®Ÿß„®„π°“√≈ß∑ÿπ ‡ß◊ËÕπ‰¢„π°“√≈ß∑ÿπ°—∫°Õß∑ÿπ RMF ‰¥â·°à
√–¬–‡«≈“„π°“√∂◊ÕÀπà«¬≈ß∑ÿπ‡æ◊ËÕ ‘∑∏‘ª√–‚¬™πå∑“ß¿“…’ µâÕß‰¡àπâÕ¬°«à“ 5 ªï
π—∫µ—Èß·µà«—π∑’Ë´◊ÈÕÀπà«¬≈ß∑ÿπ§√—Èß·√° ·≈–‰∂à∂ÕπÀπà«¬≈ß∑ÿπ‰¥â‡¡◊ËÕ≈ß∑ÿπ¡’Õ“¬ÿ
‰¡àµË”°«à“ 55 ªï∫√‘∫Ÿ√≥å ¡’°“√≈ß∑ÿπµàÕ‡π◊ËÕß∑ÿ°ªï ‚¥¬‡«âπ‰¥â‰¡à‡°‘π 1 ªï ·µà∂â“ªï
π—Èπ‰¡à¡’‡ß‘π‰¥â ‰¡àµâÕß≈ß∑ÿπ ·≈–‰¡à∂◊Õ«à“º‘¥‡ß◊ËÕπ‰¢ ®”π«π‡ß‘π¢—ÈπµË”¢Õß°“√
≈ß∑ÿπ„π·µà≈–ªï ‰¡àπâÕ¬°«à“√âÕ¬≈– 3 ¢Õß‡ß‘π‰¥âµàÕªï À√◊Õ 5,000 ∫“∑ (¢÷ÈπÕ¬Ÿà
°—∫®”π«π„¥µË”°«à“) ‚¥¬®”π«π‡ß‘π Ÿß ÿ¥∑’Ë„™â≈¥À¬àÕπ¿“…’‰¥â„π°“√≈ß∑ÿπ·µà≈–ªï
‰¡à‡°‘π√âÕ¬≈– 15 ¢Õß‡ß‘π‰¥âµàÕªï ´÷ËßµâÕß‰¡à‡°‘π 500,000 ∫“∑ ‡¡◊ËÕ√«¡°—∫‡ß‘π
 – ¡∑’Ë®à“¬‡¢â“°Õß∑ÿπ ”√Õß‡≈’È¬ß™’æÀ√◊Õ°Õß∑ÿπ∫”‡ÀπÁ®∫”π“≠¢â“√“™°“√ (°∫¢.)
·≈â« ª√–‡¥Áπ ”§—≠ §◊Õ °Õß∑ÿπ RMF ºŸâ≈ß∑ÿπ “¡“√∂‡≈◊Õ°‰¥â«à“®–≈ß∑ÿπ
„π°Õß∑ÿπª√–‡¿∑µ√“ “√·ÀàßÀπ’È µ√“ “√·Ààß∑ÿπ À√◊Õ°Õß∑ÿπ∑’Ë¡’≈—°…≥–º ¡ ®÷ß
µâÕßµ—¥ ‘π„®Õ¬à“ß√Õ∫§Õ∫∫πæ◊Èπ∞“π¢Õß°“√ª√–‡¡‘π√–¥—∫°“√¬Õ¡√—∫§«“¡‡ ’Ë¬ß
¢Õßµπ‡Õß¥â«¬

 ”À√—∫°Õß∑ÿπ√«¡Àÿâπ√–¬–¬“« À√◊Õ°Õß∑ÿπ LTF ¡’«—µ∂ÿª√– ß§å„π°“√
 àß‡ √‘¡°“√≈ß∑ÿπ√–¬–¬“«¢ÕßºŸâ≈ß∑ÿπª√–‡¿∑∫ÿ§§≈∏√√¡¥“ ‡æ◊ËÕ‡ªìπ°“√æ—≤π“
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µ≈“¥∑ÿπ ´÷Ëß‡ªìπ°Õß∑ÿπ√«¡µ√“ “√·Ààß∑ÿπ ¡ÿàßÀ“º≈µÕ∫·∑π„πÀÿâπ‡ªìπÀ≈—° ¡’

‡ß◊ËÕπ‰¢„π°“√≈ß∑ÿπ°—∫°Õß∑ÿπ LTF ‰¥â·°à √–¬–‡«≈“„π°“√∂◊ÕÀπà«¬≈ß∑ÿπ‡æ◊ËÕ

 ‘∑∏‘ª√–‚¬™πå∑“ß¿“…’ ‚¥¬‡ß‘π≈ß∑ÿπ„π·µà≈–§√—ÈßµâÕßÕ¬Ÿà„π°Õß∑ÿπ‰¡àπâÕ¬°«à“ 5

ªïªØ‘∑‘π ·≈– ‘∑∏‘ª√–‚¬™πå∑“ß¿“…’∑’Ë‰¥â√—∫®“°‡ß‘π≈ß∑ÿπ„π°Õß∑ÿπ√«¡Àÿâπ√–¬–

¬“«®–¡’º≈„™â‰¥â®π∂÷ß¬Õ¥‡ß‘π≈ß∑ÿπ´◊ÈÕÀπà«¬≈ß∑ÿπ¢Õßªï 2559 ‡∑à“π—Èπ  ”À√—∫

®”π«π‡ß‘π Ÿß ÿ¥∑’Ë„™â≈¥À¬àÕπ¿“…’‰¥â„π°“√≈ß∑ÿπ·µà≈–ªï §◊Õ √âÕ¬≈– 15 ¢Õß‡ß‘π

‰¥âµàÕªï ´÷ËßµâÕß‰¡à‡°‘π 500,000 ∫“∑ ·≈–°”‰√®“°°“√¢“¬§◊πÀπà«¬≈ß∑ÿπ ‰¡à

µâÕßπ”‰ª§”π«≥‡æ◊ËÕ‡ ’¬¿“…’‡ß‘π‰¥â ‰¡à°”Àπ¥¡Ÿ≈§à“¢—ÈπµË”„π°“√≈ß∑ÿπ ·≈–‰¡à

®”‡ªìπµâÕß≈ß∑ÿπµàÕ‡π◊ËÕß °“√≈ß∑ÿπ§«√æ‘®“√≥“Õ¬à“ß√Õ∫§Õ∫ ·≈–°”Àπ¥‡«≈“

„π°“√≈ß∑ÿπÕ¬à“ß‡À¡“– ¡ ‡æ◊ËÕ„Àâ‰¥â√—∫º≈µÕ∫·∑π∑’Ë¥’®“°°“√≈ß∑ÿπ ·µà∑—Èßπ’È

°“√≈ß∑ÿπ„π°Õß∑ÿπ LTF ®–‡ªìπ°“√≈ß∑ÿπ„πµ√“ “√·Ààß∑ÿπ ®÷ß¡’§«“¡‡ ’Ë¬ß Ÿß

ºŸâ≈ß∑ÿπ§«√æ‘®“√≥“√–¥—∫°“√¬Õ¡√—∫§«“¡‡ ’Ë¬ß¢Õßµπ‡ÕßÕ¬à“ß√Õ∫§Õ∫ °àÕπ

°“√µ—¥ ‘π„®≈ß∑ÿπ

§à“‡∫’È¬ª√–°—π™’«‘µ “¡“√∂π”¡“≈¥À¬àÕπ¿“…’‰¥â °“√∑”ª√–°—π™’«‘µ∂◊Õ‡ªìπ

∑“ß‡≈◊Õ°„π°“√≈ß∑ÿπ·≈–¡’§ÿ≥ ¡∫—µ‘‡æ◊ËÕ™à«¬„π°“√∫√‘À“√°“√‡ß‘π‰¥â¥â«¬ ´÷Ëß®–

‰¥â°≈à“«∂÷ß à«πµàÕ Ê ‰ª °“√∑”ª√–°—π™’«‘µ¡’À≈“¬ª√–‡¿∑ ·≈–‡∫’È¬ª√–°—π™’«‘µ

ª√–‡¿∑∑’Ë¡’√–¬–‡«≈“§âÿ¡§√Õß‰¡àπâÕ¬°«à“ 10 ªï  “¡“√∂π”¡“≈¥À¬àÕπ¿“…’

‡ß‘π‰¥âª√–®”ªï‰¥â‰¡à‡°‘π 100,000 ∫“∑

°“√≈ß∑ÿπ„πµ√“ “√Àπ’ÈµâÕß‡ ’¬¿“…’À—° ≥ ∑’Ë®à“¬√âÕ¬≈– 15 ‡™àπ‡¥’¬«°—∫

°“√Ω“°‡ß‘πª√–‡¿∑ª√–®”¢Õß∏π“§“√æ“≥‘™¬å ¬°‡«âπª√–‡¿∑‡ß‘πΩ“°ª≈Õ¥¿“…’

‚¥¬À“°π—°≈ß∑ÿπ™”√–¿“…’‡ß‘π‰¥â„πÕ—µ√“πâÕ¬°«à“√âÕ¬≈– 15  “¡“√∂π”‡ß‘π‰¥â

¥Õ°‡∫’È¬‰ª√«¡§”π«≥°—∫‡ß‘π‰¥âÕ◊Ëπ ·≈–¢Õ§◊π¿“…’®“°¥Õ°‡∫’È¬®à“¬ ‚¥¬‡¡◊ËÕ§√∫

°”Àπ¥ ‘Èπªï „Àâ¢Õ‡Õ° “√√—∫√Õß°“√À—°¿“…’ ≥ ∑’Ë®à“¬®“°∏π“§“√ À√◊Õ ∂“∫—π

∑’ËÕÕ°µ√“ “√Àπ’Èπ—Èπ ‡æ◊ËÕπ”‰ªª√–°Õ∫°“√¢Õ§◊π¿“…’°—∫°√¡ √√æ“°√¥â«¬°“√

¬◊Ëπ·∫∫ ¿ß¥.90
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°“√∫√‘À“√°“√‡ß‘π∫ÿ§§≈ ‡æ◊ËÕ§«“¡æÕ‡æ’¬ß

°“√≈ß∑ÿπ„πÀÿâπ “¡—≠∑’Ë®¥∑–‡∫’¬π„πµ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å ‡ß‘πªíπº≈∑’Ë‰¥â√—∫

®–À—°¿“…’ ≥ ∑’Ë®à“¬√âÕ¬≈– 10 „π¢≥–∑’Ë°”‰√ à«πµà“ß√“§“‰¡àµâÕß‡ ’¬¿“…’

·µà∂â“‡ªìπ°“√≈ß∑ÿππÕ°µ≈“¥À≈—°∑√—æ¬åµâÕß‡ ’¬¿“…’°”‰√®“°°“√¢“¬¥â«¬ ‚¥¬À“°

π—°≈ß∑ÿπ‡ ’¬¿“…’‡ß‘π‰¥â„πÕ—µ√“µË”°«à“√âÕ¬≈– 37 §«√µâÕßπ”‡ß‘π‰¥âªíπº≈‰ª

§”π«≥√«¡°—∫√“¬‰¥âÕ◊Ëπ ‡æ◊ËÕ¢Õ‡§√¥‘µ¿“…’‡ß‘πªíπº≈§◊π‰¥â ‡™àπ‡¥’¬«°—∫°Õß∑ÿπ

√«¡∑ÿ°ª√–‡¿∑ ‡ß‘πªíπº≈√—∫®“°°Õß∑ÿπ®–∂Ÿ°À—°¿“…’ ≥ ∑’Ë®à“¬√âÕ¬≈– 10 ·≈–

°”‰√®“° à«πµà“ß√“§“‰¥â√—∫°“√¬°‡«âπ¿“…’

¥—ßπ—Èπ °“√«‘‡§√“–Àå‡ª√’¬∫‡∑’¬∫º≈µÕ∫·∑π∑“ß‡≈◊Õ°°“√≈ß∑ÿπ ®–µâÕß

π”ª√–‡¥Áπ¿“…’‡¢â“¡“√«¡æ‘®“√≥“¥â«¬ ¡‘©–π—Èπ®–∑”„Àâ°“√µ—¥ ‘π„®‡°‘¥§«“¡

º‘¥æ≈“¥‰¥â

 √â“ßÀπ’ÈÕ¬à“ßæÕ‡æ’¬ß ‰¡à‡ªìπ∑ÿ°¢å

°“√°Ÿâ¬◊¡‰¡à„™à§«“¡‰¡àæÕ‡æ’¬ß ·µà°“√°Ÿâ¬◊¡‡ªìπ‡§√◊ËÕß¡◊Õ„π°“√ √â“ß

√“°∞“π∑“ß°“√‡ß‘π‰¥â ª√–‡¥Áπ ”§—≠Õ¬Ÿà∑’Ë«à“°Ÿâ¬◊¡Õ¬à“ß‰√®÷ß®–‰¡à‡ªìπ¿“√–µàÕ

µπ‡Õß¡“°®π‡°‘π‰ª °“√°Ÿâ¬◊¡Õ¬à“ß¡’‡Àµÿº≈ æÕª√–¡“≥ ·≈–¡’¿Ÿ¡‘§ÿâ¡°—π

∂◊Õ‡ªìπÀ≈—°§‘¥ ”§—≠„π°“√µ—¥ ‘π„®°Ÿâ¬◊¡Õ¬à“ß‡À¡“– ¡

°“√«‘‡§√“–Àå ∂“π–∑“ß°“√‡ß‘π·≈–ª√–‡¡‘π§«“¡ “¡“√∂„π°“√°Ÿâ¬◊¡®–

∑”„Àâ·µà≈–§π “¡“√∂ª√–‡¡‘π»—°¬¿“æ„π°“√°Ÿâ¬◊¡¢Õßµπ‰¥â ·≈–‰¡à°àÕÀπ’È®π‡°‘π

°”≈—ßπ—Èπ Õ—µ√“ à«π∑’Ëπ‘¬¡„™â‡ªìπ¢âÕ¡Ÿ≈„π°“√µ—¥ ‘π„® §◊Õ Õ—µ√“ à«π¿“√–

°“√®à“¬Àπ’ÈµàÕ√“¬‰¥â (Debt to Income Ratio) ‚¥¬®–‡ªìπ°“√√«∫√«¡¿“√–¢Õß

°“√®à“¬Àπ’È∑—ÈßÀ¡¥µàÕ‡¥◊Õπ‡∑’¬∫°—∫√“¬‰¥â ÿ∑∏‘µàÕ‡¥◊Õπ ‚¥¬Õ—µ√“ à«π∑’Ë‡À¡“– ¡

‰¡à¡’°Æµ“¬µ—«°”Àπ¥‰«â „π√–¥—∫ª°µ‘¿“√–Àπ’È‰¡à§«√‡°‘π√âÕ¬≈– 30 ¢Õß√“¬‰¥â
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 ÿ∑∏‘ ·≈–À“°‡¡◊ËÕ‰√°Áµ“¡∑’Ë¿“√–Àπ’ÈµàÕ‡¥◊Õπ Ÿß°«à“√âÕ¬≈– 40 ¢Õß√“¬‰¥â ∂◊Õ

‡ªìπ —≠≠“≥Õ—πµ√“¬·≈– –∑âÕπ∂÷ß¿“«–°“√°àÕÀπ’È¡“°‡°‘π‰ª (°√Õ∫ 1)

Õ—µ√“ à«π¿“√–°“√®à“¬Àπ’ÈµàÕ√“¬‰¥â (Debt to Income
Ratio) ‡ªìπ°“√√«∫√«¡¿“√–¢Õß°“√®à“¬Àπ’È∑—ÈßÀ¡¥
µàÕ‡¥◊Õπ‡∑’¬∫°—∫√“¬‰¥â ÿ∑∏‘µàÕ‡¥◊Õπ „π√–¥—∫ª°µ‘
¿“√–Àπ’È‰¡à§«√‡°‘π√âÕ¬≈– 30 ¢Õß√“¬‰¥â ÿ∑∏‘

°“√°Ÿâ¬◊¡∑”‰¥âÀ≈“¬«—µ∂ÿª√– ß§å °“√°Ÿâ¬◊¡‡æ◊ËÕ°“√®—¥À“∑√—æ¬å ‘π ‡™àπ

°“√°Ÿâ¬◊¡‡æ◊ËÕ°“√´◊ÈÕ∫â“π ·≈–√∂¬πµå ‡ªìπ°“√°Ÿâ¬◊¡∑’Ë¡’§«“¡‡ ’Ë¬ßπâÕ¬ „π·ßà∑’Ë«à“¡’

∑√—æ¬å ‘π§È”ª√–°—π‡ß‘π°Ÿâπ—Èπ ·µàÕ¬à“ß‰√°Á¥’ °“√µ—¥ ‘π„®°Ÿâ¬◊¡µâÕßÕ¬Ÿà∫πæ◊Èπ∞“π

¢Õß§«“¡æÕª√–¡“≥ ·≈–ª√–‡¡‘π§«“¡ “¡“√∂„π°“√™”√–§◊π„Àâ Õ¥§≈âÕß°—π¥â«¬

 ”À√—∫°“√°Ÿâ¬◊¡‡æ◊ËÕ°“√∫√‘‚¿§ ‡™àπ ∫—µ√‡§√¥‘µ ∂◊Õ‡ªìπ°“√°Ÿâ¬◊¡∑’Ë¡’§«“¡‡ ’Ë¬ß Ÿß

¥—ßπ—ÈπÕ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬„π°“√°Ÿâ¬◊¡°Á®– Ÿß ®÷ß®”‡ªìπÕ¬à“ß¬‘Ëß∑’ËºŸâ„™â∫—µ√‡§√¥‘µµâÕß¡’

«‘π—¬„π°“√„™â®à“¬·≈–§”π÷ß∂÷ß¿“√–∑“ß°“√‡ß‘π„π°“√„™â®à“¬Õ¬à“ß‡¢â¡ß«¥

∫—µ√‡§√¥‘µ ‡ªìπ‡§√◊ËÕß¡◊Õ∑“ß°“√‡ß‘π∑’ËÕ”π«¬§«“¡ –¥«°„Àâ·°àºŸâ„™â„π

°“√∑’Ë‰¡àµâÕßæ°æ“‡ß‘π ¥ ‡ªìπ ‘Ëß∑’ËÕ”π«¬§«“¡ –¥«°„π°“√„™â®à“¬ ·≈–™–≈Õ

°“√®à“¬‡ß‘π ¥ÕÕ°‰ª„π∑—π∑’ ‚¥¬ª√“»®“°¥Õ°‡∫’È¬À“°Õ¬Ÿà„π√–¬–‡«≈“∑’Ë°”Àπ¥

‰«â ∂◊Õ‡ªìπ‡§√◊ËÕß¡◊Õ„π°“√°àÕÀπ’È™π‘¥Àπ÷Ëß ·µà§”«à“ çÀπ’Èé „π∑’Ëπ’ÈµâÕß‡¢â“„®«à“‡ªìπ

Àπ’È∑’Ë®–µâÕß™”√–§◊π„π√–¬–‡«≈“Õ—π —Èπ ‡ªìπ°“√„™â«ß‡ß‘π„π√–¬– —Èπ∑’ËµâÕß™”√–§◊π

∑—π∑’‡¡◊ËÕ∂÷ß°”Àπ¥™”√–‡ß‘π À“°‰¡à™”√–§◊π„π‡«≈“∑’Ë°”Àπ¥®–‡ªìπ°“√‡æ‘Ë¡µâπ∑ÿπ

¥Õ°‡∫’È¬„πÕ—µ√“∑’Ë Ÿß ´÷Ëß‡ªìπ ‘Ëß∑’Ë‰¡à§«√∑”Õ¬à“ß¬‘Ëß„π°“√„™â∫—µ√‡§√¥‘µ
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°“√∫√‘À“√°“√‡ß‘π∫ÿ§§≈ ‡æ◊ËÕ§«“¡æÕ‡æ’¬ß

¢âÕ§”π÷ß∑’Ë ”§—≠„π°“√„™â∫—µ√‡§√¥‘µ §◊Õ À≈’°‡≈’Ë¬ß°“√‡ªìπÀπ’È

∫—µ√‡§√¥‘µ‚¥¬ ‘Èπ‡™‘ß ‡æ√“–°“√‡ªìπÀπ’È∫—µ√‡§√¥‘µ∂â“‰¡à “¡“√∂™”√–§◊π‰¥â

∑—ÈßÀ¡¥„π√–¬–‡«≈“∑’Ë°”Àπ¥ ¬àÕ¡· ¥ß∂÷ß°“√„™â®à“¬‡°‘πµ—« ‰¡àÕ¬Ÿà∫π§«“¡

æÕª√–¡“≥ ·≈–À“°æ‘®“√≥“≈ß‰ª„π√“¬≈–‡Õ’¬¥¢Õß°“√„™â®à“¬·≈â« Õ“®®–

 –∑âÕπ∂÷ß§«“¡‰¡à¡’‡Àµÿº≈„π°“√„™â®à“¬‰¥âÕ’°¥â«¬ ®÷ßµâÕß√–¡—¥√–«—ß·≈–¡’«‘π—¬

Õ¬à“ß¡“°„π°“√„™â∫—µ√‡§√¥‘µ ´÷Ëß°“√¡’«‘π—¬∑“ß°“√‡ß‘π®”‡ªìπÕ¬à“ß¬‘Ëß∑’Ë®–µâÕß¡’

°“√ —Ëß Õπ°—π¡“µ—Èß·µà«—¬‡¥Á° ‡æ◊ËÕ„Àâ‡°‘¥°“√µ√–Àπ—°√Ÿâ∂÷ß«‘π—¬„π°“√„™â‡ß‘π ·≈–

„™â‡§√◊ËÕß¡◊Õ∑“ß°“√‡ß‘πµà“ß Ê ¥â«¬§«“¡√Õ∫√Ÿâ‡∑à“∑—π ´÷Ëß∫‘¥“¡“√¥“µâÕß‡ªìπ

µ—«Õ¬à“ß∑’Ë¥’„π°“√ √â“ß«‘π—¬∑“ß°“√‡ß‘π„Àâ‡°‘¥¢÷Èπ„π§√Õ∫§√—«
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°“√´◊ÈÕ ‘π§â“¥â«¬‡ß‘πºàÕπº‘¥À≈—°§«“¡æÕ‡æ’¬ßÀ√◊Õ‰¡à? ∫àÕ¬§√—Èß∑’Ë°“√

´◊ÈÕ ‘π§â“µâÕßµ—¥ ‘π„®‡≈◊Õ°√–À«à“ß°“√´◊ÈÕ¥â«¬‡ß‘π ¥À√◊Õ´◊ÈÕ¥â«¬‡ß‘πºàÕπ À“°®–

√Õ„Àâ‡°Á∫‡ß‘π´◊ÈÕ‰¥â§√∫®”π«π·≈â«®÷ß§àÕ¬ ◊́ÈÕ °—∫°“√ ◊́ÈÕ ‘π§â“π—Èπ¡“„™â°àÕπ·≈–

‡ªìπ°“√ºàÕπ àß§à“ ‘π§â“ ∑“ß‡≈◊Õ°‰Àπ®–¥’°«à“°—π §”∂“¡„π≈—°…≥–π’È‰¡à¡’§”µÕ∫

µ“¬µ—« ®“°∑’Ë°≈à“«‰«â«à“ °“√°àÕÀπ’È‰¡à„™à§«“¡‰¡àæÕ‡æ’¬ß ·µà¢÷ÈπÕ¬Ÿà°—∫§«“¡

®”‡ªìπ„π°“√°àÕÀπ’Èπ—Èπ¡“°°«à“ À“° ‘π§â“∑’ËµâÕß°“√¡’§«“¡®”‡ªìπ∑’ËµâÕß„™â ¡’‡Àµÿ

¡’º≈√Õß√—∫‡æ’¬ßæÕ„π°“√µ—¥ ‘π„®´◊ÈÕ ·µà¬—ß‰¡àÕ¬Ÿà„π ∂“π–∑’Ë®– ◊́ÈÕ ‘π§â“π—Èπ‰¥â

¥â«¬‡ß‘π ¥ ®÷ßµâÕßæ÷Ëßæ“‡§√◊ËÕß¡◊Õ∑“ß°“√‡ß‘π¥â«¬°“√ºàÕπ™”√–Õ—ππ’È°ÁÕ“®®–¬Õ¡√—∫‰¥â

‡™àπ °“√ ◊́ÈÕ∑’ËÕ¬ŸàÕ“»—¬ À“°¡’°”≈—ß‡æ’¬ßæÕ∑’Ë®–ºàÕπ„π√–¬–‡«≈“∑’Ë‰¡àπ“π‡°‘π‰ªπ—°

°√Õ∫ 1  —≠≠“≥Õ—πµ√“¬∑’Ë· ¥ß∂÷ß°“√¡’Àπ’È ‘π¡“°‡°‘π‰ª¢Õß∫ÿ§§≈À√◊Õ§√—«‡√◊Õπ

❍ ¿“√–Àπ’ÈµàÕ‡¥◊Õπ Ÿß°«à“√âÕ¬≈– 40 ¢Õß√“¬‰¥â ÿ∑∏‘µàÕ‡¥◊Õπ

❍ ‰¡à¡’‡ß‘πÕÕ¡

❍ ®à“¬¬Õ¥™”√–∫—µ√‡§√¥‘µ¥â«¬¬Õ¥¢—ÈπµË”‡ ¡Õ

❍ „™â®à“¬ºà“π∫—µ√‡§√¥‘µÕ¬à“ßµàÕ‡π◊ËÕß‚¥¬‰¡à “¡“√∂®à“¬§◊πÀπ’È‰¥â

❍ ¡’∫—µ√‡§√¥‘µ·¡â‡æ’¬ß∫—µ√‡¥’¬«∑’Ë¡’¬Õ¥„™â®à“¬‡µÁ¡«ß‡ß‘π

❍ ®à“¬„∫·®âßÀπ’È§à“„™â®à“¬µà“ß Ê ™â“°«à“°”Àπ¥Õ¬àŸ∫àÕ¬§√—Èß

❍ ‰¡à√âŸ¬Õ¥Àπ’È∑’Ë·∑â®√‘ß∑’Ë¡’Õ¬àŸ

❍ ‡∫‘°‡ß‘π ¥®“°∫—≠™’∫—µ√‡§√¥‘µ‡æ◊ËÕ®à“¬„∫·®âßÀπ’È§à“„™â®à“¬Õ◊Ëπ

❍ ‡∫‘°‡ß‘π‡°‘π∫—≠™’®“°°√–· √“¬«—π

❍ ∂Ÿ°ªØ‘‡ ∏°“√„Àâ ‘π‡™◊ËÕ

❍ ‡√‘Ë¡‰¡à°≈â“æŸ¥§«“¡®√‘ß‡√◊ËÕß°“√„™â®à“¬‡ß‘π°—∫§π„π§√Õ∫§√—«·≈–‡æ◊ËÕπ

 —≠≠“≥Õ—πµ√“¬¥—ß°≈à“«¢â“ßµâπ ·¡âæ∫‡æ’¬ß —≠≠“≥‡¥’¬«°Á· ¥ß∂÷ß§«“¡‰¡à¡’

«‘π—¬∑“ß°“√‡ß‘π∑’Ë· ¥ß ∂“π–°“√‡ªìπÀπ’È¡“°‡°‘π‰ª¢Õß∫ÿ§§≈À√◊Õ§√—«‡√◊Õπ‰¥â

´÷ËßµâÕß‡√àßÀ“∑“ß·°â‰¢ªí≠À“„ÀâÀ≈ÿ¥æâπ®“°«ß®√°“√‡ªìπÀπ’È¡“°‡°‘π‰ª‚¥¬‡√Á«
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°“√∫√‘À“√°“√‡ß‘π∫ÿ§§≈ ‡æ◊ËÕ§«“¡æÕ‡æ’¬ß

(ª°µ‘°“√ºàÕπ™”√–‰¡à§«√‡°‘π«—¬∑”ß“π¢ÕßºŸâ°Ÿâ) ∫ÿ§§≈À√◊Õ§√—«‡√◊Õπ “¡“√∂

µ—¥ ‘π„®´◊ÈÕ¥â«¬°“√°Ÿâ¬◊¡®“° ∂“∫—π°“√‡ß‘π‡æ◊ËÕºàÕπ™”√– ∑—Èßπ’È‡æ√“–À“°®–√Õ

‡°Á∫‡ß‘π„Àâ‡æ’¬ßæÕµàÕ°“√´◊ÈÕ∑’ËÕ¬ŸàÕ“»—¬·≈â« Õ“®‰¡à “¡“√∂´◊ÈÕÀ“‰¥â‡≈¬ ‡æ√“–

√“§“¢Õß∫â“π°Á®–ª√—∫µ—« Ÿß¢÷Èπ‰ª‡√◊ËÕ¬Ê ·≈–∑”„Àâ‡ ’¬‚Õ°“ „π°“√æ—≤π“

§ÿ≥¿“æ™’«‘µ∑’Ë®–‰¥âÕ¬ŸàÕ“»—¬‰¥â∫â“π¢Õßµπ‡ÕßÕ’°¥â«¬ ·µà∑—Èßπ’ÈºŸâ°ŸâµâÕßæ‘®“√≥“∂÷ß

§«“¡ “¡“√∂„π°“√ºàÕπ™”√–¢Õßµπ‡ÕßÕ¬à“ß√Õ∫§Õ∫ ¡’‡Àµÿº≈ ·≈–¡’§«“¡æÕ

ª√–¡“≥ ‰¡à„™àµ—¥ ‘π„®Õ¬à“ß‡°‘π§«“¡æÕ¥’ æÕª√–¡“≥ ®ππ”‰ª Ÿà¿“√–∑“ß°“√

‡ß‘π∑’Ë‰¡à “¡“√∂™”√–§◊π‰¥â  àßº≈‡ ’¬µàÕ§«“¡¬—Ëß¬◊π„π°“√¥”‡π‘π™’«‘µ„π∑’Ë ÿ¥

 ”À√—∫°“√µ—¥ ‘π„®‡æ◊ËÕ´◊ÈÕ¬“πæ“Àπ– ‡™àπ √∂¡Õ‡µÕ√å‰´§å √∂¬πµå ¥â«¬

‡ß‘πºàÕπ°Á¬÷¥À≈—°°“√‡™àπ‡¥’¬«°—π §«√Õ¬Ÿà∫π∞“π¢Õß§«“¡¡’‡Àµÿ¡’º≈ ™—ËßπÈ”Àπ—°

§«“¡®”‡ªìπ ·≈–¡’§«“¡æÕª√–¡“≥„π°“√‡≈◊Õ° ◊́ÈÕ√∂¬πµå∑’Ë‡À¡“– ¡§«“¡

µâÕß°“√„™â·≈–°”≈—ß„π°“√®—¥À“µâÕß„Àâ·πà„®«à“ ¿“√–Àπ’È∑’Ë°àÕ¢÷Èπ„À¡àπ—Èπ ‰¡à‡ªìπ

¿“√–∑’Ë∑”„Àâµ°Õ¬Ÿà„π¿“«–‡ªìπÀπ’È¡“°‡°‘π‰ª

·µàÕ¬à“ß‰√°Á¥’ ¡’∫“ß°√≥’∑’Ëµ—¥ ‘π„® ◊́ÈÕ¥â«¬§«“¡Õ¬“°‰¥â·≈–§‘¥‰ª‡Õß

«à“‡ªìπ ‘Ëß®”‡ªìπµâÕß´◊ÈÕ ‡æ’¬ß‡æ√“–¡’‚ª√‚¡™—Ëπ∑’Ë®Ÿß„® ·≈–∑”„Àâ‡°‘¥°“√µ—¥ ‘π„®

∑’Ë¢“¥§«“¡√Õ∫§Õ∫ ·≈–§«“¡√–¡—¥√–«—ßµ“¡À≈—°§«“¡¡’‡Àµÿ¡’º≈·≈–§«“¡

æÕª√–¡“≥„π°“√µ—¥ ‘π„®´◊ÈÕ ‡™àπ °“√´◊ÈÕ ‘π§â“¥â«¬‡ß‘πºàÕπ‡æ’¬ß‡æ√“–¡’‚ª√‚¡™—Ëπ

‡™àπ ºàÕπ 0% √–¬–‡«≈“ 6 ‡¥◊Õπ ‡ªìπµâπ ́ ÷Ëß∑”„Àâ‡°‘¥§«“¡‰¢«â‡¢«„π°“√µ—¥ ‘π„®

´◊ÈÕ ∑—Èß Ê ∑’Ë¬—ß‰¡à¡’§«“¡®”‡ªìπ„π°“√´◊ÈÕÀ“ ‘π§â“π—Èπ¡“„™â ≈—°…≥–π’È‰¡à‡√’¬°«à“

æÕ‡æ’¬ß ‡æ√“–¢“¥°√–∫«π°“√„π°“√µ—¥ ‘π„®∑’Ë¡’°“√æ‘®“√≥“‡Àµÿº≈„π°“√ ◊́ÈÕ

Õ¬à“ß√Õ∫§Õ∫ ·≈–Õ“®®–‰¡àæÕª√–¡“≥¥â«¬ À“°‡ªìπ ‘π§â“∑’Ë‰¡à®”‡ªìπ®√‘ß Ê ·µà

µ—¥ ‘π„®‡æ’¬ß‡æ√“–§«“¡Õ¬“°‰¥â ·≈–¡’‚ª√‚¡™—Ëπ¥’ Õ—π∑’Ë®√‘ß·≈â« µâÕß‡¢â“„®°àÕπ

«à“ °“√¡’‚ª√‚¡™—Ëπ„π≈—°…≥–‡™àππ’È‰¡à„™à«à“‡ªìπ‚Õ°“  ·µàµâÕß√Ÿâ«à“√“§“ ‘π§â“π—Èπ‰¥â

∫«°¥Õ°‡∫’È¬∑’Ë§«√®–‡°‘¥¢÷Èπ‰«â¥â«¬·≈â« ®÷ß∑”„Àâ “¡“√∂∑’Ë®–®—¥‚ª√‚¡™—Ëπ„π≈—°…≥–π’È‰¥â
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‡æ√“–‰¡à¡’∏ÿ√°‘®„¥∑’ËµâÕß°“√¥”‡π‘π°‘®°“√·≈â«‡ ’¬º≈ª√–‚¬™πå ´÷Ëßª√–‡¥Áππ’È

¡—°≈◊¡π÷°°—π‰ª‡¡◊ËÕ§«“¡Õ¬“°‡¢â“§√Õ∫ß” ∑”„Àâ¢“¥À≈—°§«“¡¡’‡Àµÿ¡’º≈„π°“√

µ—¥ ‘π„®‰ª

À“°Õ¬Ÿà„π¿“«–∑’Ë‡ªìπÀπ’È¡“°‡°‘π‰ª®–∑”Õ¬à“ß‰√®÷ß®–À≈ÿ¥æâπ? ‡ªìπÕ’°

§”∂“¡∑’Ë¡—°®–‰¥â¬‘π∫àÕ¬§√—Èß‡¡◊ËÕæŸ¥∂÷ß°“√°àÕÀπ’È ‡¡◊ËÕ∫ÿ§§≈À√◊Õ§√—«‡√◊Õπ„¥‡¢â“ Ÿà

«ß®√¢Õß°“√°àÕÀπ’È¡“°‡°‘π‰ª·≈â« ¡—°®–À≈ÿ¥æâπ≈”∫“° ‡π◊ËÕß®“°¿“√–Àπ’È∑’Ë¡’Õ¬Ÿà

∑”„ÀâµâÕß°àÕÀπ’È‡æ‘Ë¡¢÷ÈπµàÕ‡π◊ËÕß ®÷ß®”‡ªìπÕ¬à“ß¬‘Ëß∑’ËµâÕß¡’§«“¡µ—Èß„®„π°“√∑’Ë®–

À≈ÿ¥æâπ®“°¿“«–¥—ß°≈à“«„Àâ‰¥â ®ÿ¥‡√‘Ë¡µâπ∑’Ë ”§—≠µâÕß‡√‘Ë¡®“°¢—ÈπµÕπ·√°¢Õß

°“√∫√‘À“√°“√‡ß‘π §◊Õ °“√√Ÿâ®—°µ—«‡Õß·≈–‡√‘Ë¡«“ß·ºπ °“√«‘‡§√“–Àå ∂“π–∑“ß°“√

‡ß‘π ·≈–®—¥∑”∫—≠™’√“¬√—∫√“¬®à“¬Õ¬à“ß≈–‡Õ’¬¥µâÕß∑”Õ¬à“ß®√‘ß®—ß ‡æ◊ËÕ„Àâ “¡“√∂

‡ÀÁπ¿“æ –∑âÕπ∂÷ß°“√„™â®à“¬‡ß‘π¢Õß∫ÿ§§≈π—ÈπÀ√◊Õ§√—«‡√◊Õππ—Èπ«à“‡ªìπÕ¬à“ß‰√

‡ªìπ°“√„™â®à“¬„π‡√◊ËÕß∑’Ë®”‡ªìπ®√‘ß Ê µàÕ°“√¥”‡π‘π™’«‘µ¡“°πâÕ¬‡æ’¬ß„¥ ·≈–

‡ªìπ‡√◊ËÕß∑’Ë‰¡à®”‡ªìπ∑’Ë “¡“√∂µ—¥∑Õπ‰¥â·§à‰Àπ ¢âÕ¡Ÿ≈‡À≈à“π’È®–™à«¬„Àâ∫ÿ§§≈π—Èπ

‡ÀÁπ∂÷ß ¿“æ∑’Ë‡ªìπ®√‘ß¢Õß°“√„™â®à“¬‰¥â‡ªìπÕ¬à“ß¥’ ®“°π—ÈπµâÕß¬÷¥§«“¡æÕ‡æ’¬ß

„π°“√¥”√ß™’«‘µ °“√‡ª≈’Ë¬π∑—»π§µ‘„π°“√¥”‡π‘π™’«‘µ„Àâ –∑âÕπ ¿“æ√“¬‰¥â∑’Ë

·∑â®√‘ß¢Õßµπ‡Õß·≈–§√Õ∫§√—« ¡’§«“¡æÕª√–¡“≥·≈–¡’‡Àµÿ¡’º≈„π°“√„™â®à“¬

·≈–§«∫§ÿ¡«‘π—¬∑“ß°“√‡ß‘πÕ¬à“ß®√‘ß®—ß ‡™◊ËÕ«à“°“√∑”‡™àππ’È®–™à«¬„ÀâÀ≈ÿ¥æâπ®“°

¿“«–°“√¡’Àπ’È¡“°‡°‘π‰ª‰¥âÕ¬à“ß·πàπÕπ §”µÕ∫∑’Ë®–¡’„Àâ ”À√—∫§”∂“¡π’È§ßµâÕß

‡πâπ«à“ ç‡√‘Ë¡∑’Ëµ—«‡Õß°àÕπ √Ÿâ®—°µ—«‡Õß ‡√‘Ë¡«“ß·ºπ ·≈–¬÷¥À≈—°ª√—™≠“¢Õß

‡»√…∞°‘®æÕ‡æ’¬ß „π°“√µ—¥ ‘π„®§«∫§ÿ¡§à“„™â®à“¬Õ¬à“ß®√‘ß®—ß ·≈–µâÕßµ—Èß„®®√‘ß

∑’Ë®–À≈ÿ¥æâπ®“°§«“¡∑ÿ°¢å·Ààßªí≠À“π—Èπé
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°“√∫√‘À“√°“√‡ß‘π∫ÿ§§≈ ‡æ◊ËÕ§«“¡æÕ‡æ’¬ß

®—¥À“∑√—æ¬å ‘πÕ¬à“ßæÕ‡æ’¬ß·≈–„™â∑√—æ¬“°√

Õ¬à“ß¡’ª√– ‘∑∏‘¿“æ

ª√–‡¥Áπ ”§—≠„π°“√®—¥°“√∑√—æ¬å ‘πÕ¬à“ßæÕ‡æ’¬ß‡°’Ë¬«¢âÕß°—∫À≈—°°“√
2 ª√–°“√ §◊Õ ¡’§«“¡æÕ‡æ’¬ß„π°“√®—¥À“∑√—æ¬å ‘π ·≈–„™â∑√—æ¬å ‘π∑’Ë¡’Õ¬Ÿà
Õ¬à“ß¡’ª√– ‘∑∏‘¿“æ °“√µ—¥ ‘π„®‡°’Ë¬«°—∫°“√®—¥°“√∑√—æ¬å ‘πµâÕßÕ¬Ÿà∫πæ◊Èπ∞“π
¢Õß°“√¡’‡Àµÿ¡’º≈ ·≈–§«“¡æÕª√–¡“≥ °“√®—¥À“∑√—æ¬å ‘πµà“ß Ê ‰¡à«à“®–‡ªìπ
∫â“π √∂¬πµå ∑√—æ¬å»ƒß§“√Õ◊Ëπ Ê ‰¡à§«√®—¥À“¡“¡“°®π‡°‘π§«“¡®”‡ªìπ ·≈–
‡ªìπ¿“√–·°àµπ‡Õß·≈–ºŸâÕ◊Ëπ µ—«Õ¬à“ßÀπ÷Ëß∑’Ëæ∫‡ÀÁπ‰¥â §◊Õ °“√¡’√∂¬πµåÀ≈“¬§—π
∑—Èß∑’Ë‰¡à¡’§«“¡®”‡ªìπ´÷Ëß∫àÕ¬§√—Èß‡ªìπ¿“√–·°àºŸâÕ◊Ëπ ¥â«¬°“√‰¡à¡’∑’Ë®Õ¥„π∫â“πµâÕß
®Õ¥∫π∂πππÕ°∫â“π ‡∫’¬¥‡∫’¬π∑√—æ¬å ‘π∑’Ë‡ªìπ¢Õß à«π√«¡ Õ¬à“ß‰√°Á¥’ §«“¡
æÕ‡æ’¬ß‰¡à„™à°“√‰¡à„™â¢Õß√“§“·æß ·µà∂â“¢Õß√“§“·æßÀ“°¡’§ÿ≥¿“æ¥’ ¡’Õ“¬ÿ°“√
„™âß“ππ“π°«à“¢Õß√“§“∂Ÿ° ∂â“µ—¥ ‘π„® ◊́ÈÕÀ“¡“„™â¡’‡Àµÿ¡’º≈„π°“√µ—¥ ‘π„® ◊́ÈÕ ·≈–
„™â∑√—æ¬å ‘π∑’ËÀ“¡“‰¥âÕ¬à“ß¡’ª√– ‘∑∏‘¿“æ ∂◊Õ‡ªìπ°“√®—¥°“√∑√—æ¬å ‘πÕ¬à“ß
æÕ‡æ’¬ß‡™àπ°—π

∑’ËÕ¬ŸàÕ“»—¬ Àπ÷Ëß„πªí®®—¬ 4 ∑’Ë ”§—≠ °“√µ—¥ ‘π„®„π°“√®—¥À“∑’ËÕ¬Ÿà
Õ“»—¬µâÕß –∑âÕπ§«“¡ “¡“√∂„π°“√®—¥À“√“¬‰¥â¢Õß§√Õ∫§√—« √«¡∂÷ßµâÕß
ª√–‡¡‘πµâπ∑ÿπ„π°“√Õ¬ŸàÕ“»—¬ √–¬–∑“ß√–À«à“ß∫â“π·≈–∑’Ë∑”ß“π  ∂“π»÷°…“¢Õß≈Ÿ°
√«¡∂÷ßªí®®—¬·«¥≈âÕ¡Õ◊Ëπ Ê ‡™àπ  ¿“æ·«¥≈âÕ¡¢Õß∑’ËÕ¬ŸàÕ“»—¬ §«“¡ –¥«°„π°“√
®—∫®à“¬ ‘π§â“ ‡ªìπµâπ °“√¡’∑’ËÕ¬ŸàÕ“»—¬À≈“¬·Ààß ‡™àπ °“√´◊ÈÕ∫â“π‰«â∑’ËÀπ÷Ëß ·≈–
‰ª‡™à“À√◊Õ´◊ÈÕ∑’ËÕ¬ŸàÕ’°∑’ËÀπ÷Ëß‡æ◊ËÕ„Àâ„°≈â∑’Ë∑”ß“π ‡ªìπ°“√‡æ‘Ë¡µâπ∑ÿπ„π°“√¥”√ß™’«‘µ
®√‘ßÕ¬Ÿà∑’Ë°“√¬â“¬∑’ËÕ¬ŸàÕ“»—¬∑’Ë¡’Õ¬Ÿà‡¥‘¡‡ªìπ‡√◊ËÕß¬“° ¥—ßπ—ÈπÀ“°®–µâÕß¡’∑’ËÕ¬ŸàÕ“»—¬
À≈“¬·Ààß µâÕßµ—¥ ‘π„®∫πæ◊Èπ∞“π∑’Ë‰¥â¡’°“√«‘‡§√“–Àå§«“¡§ÿâ¡§à“¢Õß°“√µ—¥ ‘π„®
Õ¬à“ß¡’‡Àµÿ¡’º≈·≈–§«“¡æÕª√–¡“≥Õ¬à“ß®√‘ß®—ß ¡‘„™à°“√µ—¥ ‘π„®‡æ’¬ß‡æ√“–„™â
À≈—°§«“¡ –¥«° ∫“¬‡ªìπæ◊Èπ∞“π‡∑à“π—Èπ ‡æ√“–§«“¡ –¥«° ∫“¬∑’Ë‡æ‘Ë¡¢÷Èπ¬àÕ¡¡’
µâπ∑ÿπ‡¢â“¡“‡°’Ë¬«¢âÕß ·≈–Õ“®π”‰ª Ÿà°“√‡∫’¬¥∫—ß§à“„™â®à“¬ à«πÕ◊Ëπ∑’Ë®”‡ªìπµâÕß°“√

¥”‡π‘π™’«‘µ √«¡∂÷ß°“√«“ß·ºπ∑“ß°“√‡ß‘π‡æ◊ËÕ§«“¡®”‡ªìπÕ◊Ëπ Ê ·≈–‡æ◊ËÕÕπ“§µ¥â«¬



70   »Ÿπ¬å»÷°…“‡»√…∞°‘®æÕ‡æ’¬ß  ∂“∫—π∫—≥±‘µæ—≤π∫√‘À“√»“ µ√å

¬“πæ“Àπ– Õ’°Àπ÷Ëßªí®®—¬∑’Ë¡’§«“¡®”‡ªìπÕ¬à“ß¡“°„π™’«‘µª√–®”«—π¢Õß§π

‡™àπ‡¥’¬«°—∫∑’ËÕ¬ŸàÕ“»—¬ °“√®—¥À“¬“πæ“Àπ–µâÕß –∑âÕπ§«“¡ “¡“√∂„π°“√

®—¥À“√“¬‰¥â¢Õß§√Õ∫§√—« √«¡∂÷ßª√–‡¡‘πµâπ∑ÿπ∑’Ë‡°‘¥¢÷Èπ®“°°“√„™â¬“πæ“Àπ–

‡À≈à“π—ÈπÕ¬à“ß√Õ∫§Õ∫«à“ ®– àßº≈µàÕ°“√‡∫’¬¥∫—ß§à“„™â®à“¬ à«πÕ◊Ëπ √«¡∂÷ß‡æ◊ËÕ°“√

«“ß·ºπ∑“ß°“√‡ß‘π„πÕπ“§µÀ√◊Õ‰¡à °“√´◊ÈÕ√∂¬πµå∑’Ë¡’√“§“·æßÕ“®‰¡à¢—¥°—∫

§«“¡æÕ‡æ’¬ß ∂â“°“√µ—¥ ‘π„®Õ¬Ÿà∫πæ◊Èπ∞“π¢Õß§«“¡æÕª√–¡“≥ ´÷Ëß¢÷Èπ°—∫∞“π–

·≈–§«“¡ “¡“√∂¢Õß·µà≈–§π∑’Ë·µ°µà“ß°—π‰¥â ·µà∑—Èßπ’ÈµâÕßæÕª√–¡“≥„π

≈—°…≥–∑’Ë‰¡à‡∫’¬¥∫—ß°“√®—¥ √√‡ß‘π‰«â‡æ◊ËÕ§«“¡®”‡ªìπÕ◊Ëπ Ê ·≈–‡æ◊ËÕÕπ“§µ¥â«¬

°“√®—¥À“∑√—æ¬å ‘πÕ◊Ëπ Ê °Á “¡“√∂¬÷¥À≈—°°“√µ—¥ ‘π„®„π≈—°…≥–

‡¥’¬«°—π∑’Ë‡πâπ°“√®—¥À“¡“‚¥¬æ◊Èπ∞“π¢Õß°“√µ—¥ ‘π„®Õ¬à“ßæÕ‡æ’¬ß ·≈–„™â

∑√—æ¬å ‘π‡À≈à“π—ÈπÕ¬à“ß¡’ª√– ‘∑∏‘¿“æ„π‡°‘¥º≈µ“¡∑’ËµâÕß°“√Õ¬à“ß§ÿâ¡§à“ ‚¥¬°“√

®—¥À“∑√—æ¬å ‘πÕ¬à“ßæÕ‡æ’¬ßµâÕß‡πâπÀ≈—°°“√¡’‡Àµÿ¡’º≈„π°“√µ—¥ ‘π„®„π°“√®—¥À“

¬÷¥À≈—°§«“¡æÕª√–¡“≥‰¡à¡“°‡°‘π‰ª®π‡ªìπ¿“√–∑—Èß°—∫µπ‡Õß·≈–ºŸâÕ◊Ëπ √«¡∂÷ß

‰¡à‡∫’¬¥∫—ß§à“„™â®à“¬Õ◊Ëπ∑’Ëæ÷ß®—¥ √√‰«â‡æ◊ËÕ„™â„π‡Àµÿ®”‡ªìπ ·≈–‡æ◊ËÕ°“√«“ß·ºπ

 ”À√—∫Õπ“§µ

√Ÿâ®—°§«“¡‡ ’Ë¬ß ª√–‡¡‘π§«“¡‡ ’Ë¬ß ·≈–‡µ√’¬¡°“√√—∫¡◊Õ

°“√®—¥°“√§«“¡‡ ’Ë¬ß ‡°’Ë¬«¢âÕß°—∫§«“¡‰¡à·πàπÕπ∑’Ë∑”„Àâ°“√¥”√ß™’«‘µ

¢Õß§π¡’§«“¡‡ ’Ë¬ß °“√«“ß·ºπ·≈–¥”‡π‘π°“√‡æ◊ËÕ‡µ√’¬¡√—∫¡◊Õ°—∫§«“¡‡ ’Ë¬ß

°“√‡√’¬π√Ÿâ∑’Ë®–¬Õ¡√—∫§«“¡‡ ’Ë¬ß·≈–‡µ√’¬¡°“√√—∫¡◊Õ°—∫§«“¡‡ ’Ë¬ß‡À≈à“π—Èπ ‡ªìπ°“√

 √â“ß¿Ÿ¡‘§ÿâ¡°—π„πµ—«µ“¡À≈—°ª√—™≠“¢Õß‡»√…∞°‘®æÕ‡æ’¬ß ´÷Ëß°√–∫«π°“√„π°“√

∫√‘À“√®—¥°“√§«“¡‡ ’Ë¬ß‚¥¬∑—Ë«‰ª‡ªìπ°√–∫«π°“√¥—ß¿“æ∑’Ë 7 ®–‡√‘Ë¡®“° ¢—ÈπµÕπ·√°

°“√√–∫ÿªí®®—¬‡ ’Ë¬ß À¡“¬∂÷ß °“√√–∫ÿ§«“¡‡ ’Ë¬ß∑’Ë§“¥«à“®–‡°‘¥¢÷Èπ À√◊ÕÕ“®®–

‡°‘¥¢÷Èπ‰¥â ‚¥¬À“°‡°‘¥¢÷Èπ·≈â«®–¡’º≈∑”„Àâ°“√¥”√ß™’«‘µ¢Õß∫ÿ§§≈À√◊Õ§√—«‡√◊Õπ
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°“√∫√‘À“√°“√‡ß‘π∫ÿ§§≈ ‡æ◊ËÕ§«“¡æÕ‡æ’¬ß

‰¥â√—∫º≈°√–∑∫„π∑“ß≈∫‰¥â ªí®®—¬„π°“√¥”‡π‘π™’«‘µ¢Õß§π·≈–∫ÿ§§≈ ‰¥â·°à §«“¡

‡ ’Ë¬ß„π‡√◊ËÕß°“√‡®Á∫‰¢â‰¥âªÉ«¬ §«“¡‡ ’Ë¬ß„π°“√¢“¥√“¬‰¥â/‰¡à¡’ß“π∑” §«“¡

‡ ’Ë¬ß®“°Õÿ∫—µ‘‡Àµÿ §«“¡‡ ’Ë¬ß®“°°“√ Ÿ≠‡ ’¬∫ÿ§§≈ ”§—≠„π§√Õ∫§√—« §«“¡

‡ ’Ë¬ß®“°°“√ Ÿ≠À“¬¢Õß∑√—æ¬å ‘π œ≈œ ÷́Ëßªí®®—¬‡ ’Ë¬ß·µà≈–µ—« ‡¡◊ËÕ‡°‘¥¢÷Èπ·≈â«®–

¡’º≈°√–∑∫µàÕ°“√¥”√ß™’«‘µ¢Õß∫ÿ§§≈À√◊Õ§√—«‡√◊Õπ‰¥â

¿“æ∑’Ë 7 °√–∫«π°“√„π°“√∫√‘À“√®—¥°“√§«“¡‡ ’Ë¬ß
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¢—ÈπµÕπ∑’Ë Õß °“√ª√–‡¡‘π§«“¡‡ ’Ë¬ß À¡“¬∂÷ß °“√æ¬“¬“¡ª√–‡¡‘π

ªí®®—¬‡ ’Ë¬ß„π Õß¡‘µ‘«à“ ªí®®—¬‡ ’Ë¬ß∑’Ë√–∫ÿ‰«âπ—Èπ ®–¡’‚Õ°“ „π°“√‡°‘¥¢÷Èπ¡“°

πâÕ¬‡æ’¬ß„¥ ·≈–À“°‡°‘¥¢÷Èπ·≈â«®–¡’º≈°√–∑∫µàÕ°“√¥”√ß™’«‘µ¢Õß∫ÿ§§≈

À√◊Õ§√Õ∫§√—«¡“°πâÕ¬‡æ’¬ß„¥ ‚¥¬µâÕßæ‘®“√≥“∑—Èß Õß¡‘µ‘√à«¡°—π æ‘®“√≥“

¿“æ∑’Ë 8 À“°ªí®®—¬‡ ’Ë¬ß„¥¡’‚Õ°“ „π°“√‡°‘¥¢÷Èπ Ÿß ·≈–¡’º≈°√–∑∫µàÕ°“√¥”√ß

™’«‘µ Ÿß §«“¡‡ ’Ë¬ß„π°≈ÿà¡π’È∂◊Õ«à“¡’§«“¡‡ ’Ë¬ß Ÿß∂÷ßª“π°≈“ß (æ◊Èπ∑’Ë A ·≈– B) µâÕß

‰¥â√—∫°“√∫√‘À“√®—¥°“√ „π¢≥–∑’Ëªí®®—¬‡ ’Ë¬ß∑’Ë‚Õ°“ „π°“√‡°‘¥µË” ·≈–¡’º≈

°√–∑∫„π°“√¥”√ß™’«‘µµË” §«“¡‡ ’Ë¬ß„π°≈ÿà¡π’È®–∂◊Õ«à“‡ªìπ§«“¡‡ ’Ë¬ßª“π°≈“ß∂÷ß

µË” (æ◊Èπ∑’Ë C ·≈– D) ÷́Ëß “¡“√∂æ‘®“√≥“≈—°…≥–¢Õß°“√∫√‘À“√®—¥°“√∑’Ë

‡À¡“– ¡‰¥â

°“√ª√–‡¡‘π‚Õ°“ „π°“√‡°‘¥§«“¡‡ ’Ë¬ß¡—°®–µâÕß„™âÀ≈—° ∂‘µ‘‡¢â“¡“™à«¬

°“√ª√–‡¡‘π§«“¡∂’Ë„π°“√‡°‘¥¢÷Èπ¢Õßªí®®—¬‡ ’Ë¬ßπ—Èπ®–‡ªìπµ—« –∑âÕπ∂÷ß‚Õ°“ 

„π°“√‡°‘¥§«“¡‡ ’Ë¬ß ∂â“ªí®®—¬‡ ’Ë¬ß¢Õß·µà≈–∫ÿ§§≈À√◊Õ§√—«‡√◊Õπ∫“ß√“¬°“√‡°‘¥

¢÷Èπ∫àÕ¬§√—Èß ‡™àπ °“√‡°‘¥Õÿ∫—µ‘‡Àµÿ °“√‡®Á∫‰¢â‰¥âªÉ«¬ · ¥ß«à“ªí®®—¬‡ ’Ë¬ß‡À≈à“π—Èπ

§«√‰¥â√—∫§«“¡„ à„®‡ªìπæ‘‡»… √à«¡°—∫°“√ª√–‡¡‘πº≈°√–∑∫¢Õß°“√‡°‘¥ªí®®—¬

‡ ’Ë¬ß„π·µà≈–§√—Èß ‚¥¬À“°¡’º≈°√–∑∫§àÕπ¢â“ß√ÿπ·√ß‡¡◊ËÕ‡°‘¥ªí®®—¬‡ ’Ë¬ßπ—Èπ·µà≈–

§√—Èß ¬àÕ¡· ¥ß«à“ªí®®—¬‡ ’Ë¬ßπ—Èπ¡’§«“¡‡ ’Ë¬ß„π√–¥—∫¡“° ∑’ËµâÕß‰¥â√—∫°“√∫√‘À“√

®—¥°“√‡æ◊ËÕ≈¥‚Õ°“ „π°“√‡°‘¥ ·≈–º≈°√–∑∫µàÕ°“√¥”‡π‘π™’«‘µ„Àâ≈¥≈ß„Àâ‰¥â

·¡âÕ“®®–‰¡à “¡“√∂∫√‘À“√®—¥°“√„Àâ§«“¡‡ ’Ë¬ß≈¥≈ß‰¥â∑—ÈßÀ¡¥°Áµ“¡



ºâŸ™à«¬»“ µ√“®“√¬å ¥√.≥¥“ ®—π∑√å ¡   73

°“√∫√‘À“√°“√‡ß‘π∫ÿ§§≈ ‡æ◊ËÕ§«“¡æÕ‡æ’¬ß

º≈°√–∑∫µàÕ°“√¥”√ß™’«‘µ

‚Õ°“ „π°“√‡°‘¥¢÷Èπ

¢Õßªí®®—¬‡ ’Ë¬ß

¿“æ∑’Ë 8  °“√ª√–‡¡‘π§«“¡‡ ’Ë¬ßµ“¡¡‘µ‘¢Õß‚Õ°“ „π°“√‡°‘¥¢÷Èπ¢Õßªí®®—¬‡ ’Ë¬ß

·≈–º≈°√–∑∫µàÕ°“√¥”√ß™’«‘µ

¢—ÈπµÕπ∑’Ë “¡ °“√∫√‘À“√®—¥°“√§«“¡‡ ’Ë¬ß À¡“¬∂÷ß °“√°”Àπ¥

·π«∑“ß„π°“√∫√‘À“√®—¥°“√ªí®®—¬‡ ’Ë¬ß∑’Ë√–∫ÿ ‚¥¬‡©æ“–Õ¬à“ß¬‘Ëßªí®®—¬‡ ’Ë¬ß∑’Ë‰¥â

√—∫°“√ª√–‡¡‘π«à“¡’§«“¡‡ ’Ë¬ß Ÿß∂÷ßª“π°≈“ß (æ◊Èπ∑’Ë A ·≈– B) µ“¡¢—ÈπµÕπ°“√

ª√–‡¡‘π§«“¡‡ ’Ë¬ß¥—ß°≈à“«·≈â«¢â“ßµâπ ·µà∑—Èßπ’È§«“¡‡ ’Ë¬ß∑’Ë‰¥â√—∫°“√ª√–‡¡‘π«à“

¡’§«“¡‡ ’Ë¬ßª“π°≈“ß∂÷ßµË” (æ◊Èπ∑’Ë C ·≈– D) °Á§«√µâÕß‰¥â√—∫°“√æ‘®“√≥“

·π«∑“ß„π°“√∫√‘À“√®—¥°“√§«“¡‡ ’Ë¬ß¥â«¬‡™àπ°—π °“√∫√‘À“√®—¥°“√§«“¡‡ ’Ë¬ß

®–‡°’Ë¬«¢âÕß°—∫°“√∫√‘À“√®—¥°“√¥â«¬‡§√◊ËÕß¡◊ÕÀ√◊Õ°≈¬ÿ∑∏å∑’Ë‡ªìπ∑“ß‡≈◊Õ°µà“ß Ê ‡™àπ

°“√À≈’°‡≈’Ë¬ß °“√¬Õ¡√—∫§«“¡‡ ’Ë¬ß °“√§«∫§ÿ¡ °“√∂à“¬‚Õπ§«“¡‡ ’Ë¬ß‰ª¬—ß

∫ÿ§§≈Õ◊Ëπ °“√ √â“ß°√–∫«π°“√µ‘¥µ“¡ ‡ΩÑ“√–«—ß ‡ªìπµâπ
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·π«∑“ß„π°“√∫√‘À“√®—¥°“√§«“¡‡ ’Ë¬ßµ“¡À≈—°°“√∫√‘À“√®—¥°“√§«“¡

‡ ’Ë¬ß‚¥¬∑—Ë«‰ª ®–¡’«—µ∂ÿª√– ß§å ”§—≠ §◊Õ ‡æ◊ËÕ≈¥‚Õ°“ „π°“√‡°‘¥§«“¡‡ ’Ë¬ß ·≈–/

À√◊Õ≈¥º≈°√–∑∫∑’Ë‡°‘¥®“°ªí®®—¬‡ ’Ë¬ßπ—ÈπµàÕ°“√¥”√ß™’«‘µ ‚¥¬Õ“®æ‘®“√≥“‰¥â‡ªìπ

4 ·π«∑“ß ‰¥â·°à

1) °“√À≈’°‡≈’Ë¬ß°‘®°√√¡∑’Ë®–‡ªìπ‡Àµÿ¢Õß°“√‡°‘¥ªí®®—¬‡ ’Ë¬ß À¡“¬∂÷ß

°“√À≈’°‡≈’Ë¬ßÀ√◊Õ¬°‡≈‘°°‘®°√√¡∑’ËµâÕß‡º™‘≠°—∫ªí®®—¬‡ ’Ë¬ß∑’Ë¡’‚Õ°“ „π°“√‡°‘¥ Ÿß

À√◊Õ √â“ß§«“¡‡ ’¬À“¬∑’Ë¡’º≈°√–∑∫µàÕ°“√¥”√ß™’«‘µÕ¬à“ß√ÿπ·√ß µ—«Õ¬à“ß‡™àπ

°“√‡≈àπ°’Ã“∑’Ë¡’§«“¡º“¥‚ºπ °“√„™â¬“πæ“Àπ–∑’Ë¡’§«“¡‡ ’Ë¬ß Ÿß ‡ªìπµâπ ·µà∑—Èßπ’È

À“°‰¡à “¡“√∂À≈’°‡≈’Ë¬ß‰¥â ®–µâÕß¡’°“√∫√‘À“√®—¥°“√µ“¡·π«∑“ßÕ◊Ëπ´÷Ëß®–‰¥â

°≈à“«∂÷ß„πÀ—«¢âÕµàÕ‰ª ·µà∑—Èßπ’È ∫ÿ§§≈À√◊Õ§√—«‡√◊Õπ§«√æ‘®“√≥“À“∑“ß‡≈◊Õ°∑’Ë®–

¥”√ß™’«‘µ‡æ◊ËÕÀ≈’°‡≈’Ë¬ßªí®®—¬‡ ’Ë¬ß„Àâ‰¥â¡“°∑’Ë ÿ¥ ‚¥¬°“√«“ß·ºπ°“√¥”√ß™’«‘µ

Õ¬à“ß√Õ∫§Õ∫®–™à«¬„ÀâÀ≈’°‡≈’Ë¬ßÀ√◊Õ¬°‡≈‘°°‘®°√√¡∑’ËµâÕß‡º™‘≠°—∫ªí®®—¬‡ ’Ë¬ß‰¥â

¥’¬‘Ëß¢÷Èπ ¬°µ—«Õ¬à“ß‡™àπ §«“¡‡ ’Ë¬ß®“°°“√„™â¬“πæ“Àπ–∑’Ë¡’§«“¡‡ ’Ë¬ß Ÿß À≈“¬

§πµâÕßæ÷Ëßæ“°“√„™â√∂¡Õ‡µÕ√å‰´§å√—∫®â“ß ¥â«¬‡Àµÿ∑’Ë¡’§«“¡‡√àß√’∫„π°“√‡¥‘π∑“ß

·µà‡ªìπ∑’Ë∑√“∫°—π¥’«à“ °“√‚¥¬ “√√∂¡Õ‡µÕ√å‰´§å®—¥‡ªìπ¬“πæ“Àπ–∑’Ë¡’§«“¡

‡ ’Ë¬ß Ÿß®÷ß§«√À≈’°‡≈’Ë¬ß ‚¥¬À“°¡’°“√«“ß·ºπ‡«≈“Õ¬à“ß‡ªìπ√–∫∫ ®– “¡“√∂

‡≈◊Õ°„™â¬“πæ“Àπ–∑“ß‡≈◊Õ°Õ◊Ëπ∑’Ë¡’§«“¡ª≈Õ¥¿—¬¡“°°«à“‰¥â ®–‡ÀÁπ‰¥â«à“°“√

«“ß·ºπ°“√¥”‡π‘π™’«‘µÕ¬à“ß‡ªìπ√–∫∫ ®–™à«¬≈¥§«“¡‡ ’Ë¬ß®“°°“√À≈’°‡≈’Ë¬ß°“√

¥”‡π‘π°‘®°√√¡∑’Ë¡’§«“¡‡ ’Ë¬ß ŸßÕÕ°‰ª‰¥â ·µà°Á‰¡à‰¥âÀ¡“¬§«“¡«à“ ®– “¡“√∂

À≈’°‡≈’Ë¬ß°‘®°√√¡∑’Ë®–‡°‘¥§«“¡‡ ’Ë¬ß‰¥â‡ ¡Õ‰ª ®÷ßµâÕß¡’·π«∑“ßÕ◊Ëπ„π°“√∫√‘À“√

®—¥°“√§«“¡‡ ’Ë¬ß‡æ◊ËÕ≈¥‚Õ°“ „π°“√‡°‘¥ ·≈–º≈°√–∑∫¢Õß§«“¡‡ ’Ë¬ß‡À≈à“π—Èπ≈ß‰¥â

2) °“√¬Õ¡√—∫§«“¡‡ ’Ë¬ß À¡“¬∂÷ß °“√µ—¥ ‘π„®‰¡à≈ß¡◊Õ®—¥°“√§«“¡

‡ ’Ë¬ß ‡π◊ËÕß®“°°“√¡’¢âÕ —ππ‘…∞“π«à“ ªí®®—¬‡ ’Ë¬ß‡À≈à“π—Èπ¡’§«“¡‡ ’Ë¬ß∑’ËµË” ´÷ËßÕ¬Ÿà

„π√–¥—∫∑’Ë “¡“√∂¬Õ¡√—∫‰¥â ·µà∑—Èßπ’È °“√¬Õ¡√—∫§«“¡‡ ’Ë¬ß ·≈–√—∫º≈°√–∑∫
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°“√∫√‘À“√°“√‡ß‘π∫ÿ§§≈ ‡æ◊ËÕ§«“¡æÕ‡æ’¬ß

¢Õß°“√‡°‘¥ªí®®—¬‡ ’Ë¬ßπ—Èπ µâÕßÕ¬Ÿà∫π∞“π«à“ªí®®—¬‡ ’Ë¬ßπ—Èπ¡’‚Õ°“ „π°“√‡°‘¥µË”

·≈–‡¡◊ËÕ‡°‘¥·≈â«¡’º≈°√–∑∫µàÕ°“√¥”‡π‘π™’«‘µ¢Õß∫ÿ§§≈À√◊Õ§√—«‡√◊Õππ—Èπ„π√–¥—∫

µË”¥â«¬ ·≈–¡’°“√ ◊ËÕ “√„Àâ∑ÿ°§π„π§√Õ∫§√—«‰¥â√—∫∑√“∫√à«¡°—π«à“ ªí®®—¬‡ ’Ë¬ß

‡À≈à“π’È “¡“√∂‡°‘¥¢÷Èπ‰¥â ®–‰¥â¡’°“√‡µ√’¬¡§«“¡æ√âÕ¡„π°“√√—∫¡◊Õµ“¡ ¿“æ∑’Ë

‡°‘¥¢÷Èπ®√‘ß µ—«Õ¬à“ß‡™àπ §«“¡‡ ’Ë¬ß®“°°“√‡°‘¥Õÿ∫—µ‘‡Àµÿ®“°°“√¢—∫¢’Ë√∂¬πµå À≈“¬

§π¡’°“√„™â√∂¬πµå‡ªìπ¬“πæ“Àπ–„πª√‘¡“≥∑’ËπâÕ¬ ‡™àπ ·¡à∫â“π∑’Ë¡’Àπâ“∑’Ë¢—∫√∂‰ª

√—∫ àß≈Ÿ°∑’Ë‚√ß‡√’¬π ∑’Ë√–¬–∑“ß‰¡àÀà“ß®“°∫â“π¡“°π—° ·≈–‰¡à„™àºŸâ∑’Ë¢—∫√∂¥â«¬

§«“¡‡√Á« Ÿß ª√–«—µ‘°“√¢—∫√∂∑’Ëºà“π¡“Õ“®‰¡à‡§¬‡°‘¥Õÿ∫—µ‘‡Àµÿ„¥Ê ¥—ßπ—ÈπÕ“®

ª√–‡¡‘π‰¥â«à“‚Õ°“ „π°“√‡°‘¥Õÿ∫—µ‘‡Àµÿ®÷ßµË”À√◊Õ‰¡à Ÿß¡“°π—° ·≈–§«“¡‡ ’¬À“¬

∑’ËÕ“®®–‡°‘¥¢÷Èπ®“°°“√‡°‘¥Õÿ∫—µ‘‡Àµÿ‰¡àπà“√ÿπ·√ß ®÷ß‰¡à®”‡ªìπ∑’Ë®–µâÕß∫√‘À“√

®—¥°“√§«“¡‡ ’Ë¬ß ‚¥¬Õ“®®–„™â°“√¬Õ¡√—∫§«“¡‡ ’Ë¬ß∑’Ë‡°‘¥¢÷Èπ ·≈–‡æ‘Ë¡§«“¡

√–¡—¥√–«—ß„π°“√¢—∫¢’Ëµ“¡§«“¡®”‡ªìπ À“°‡°‘¥Õÿ∫—µ‘‡Àµÿ¢÷Èπ°Á√—∫º‘¥™Õ∫§«“¡‡ ’¬

À“¬µ“¡∑’Ë‡°‘¥¢÷Èπ®√‘ß À√◊Õ§«“¡‡ ’Ë¬ß®“°°“√ Ÿ≠À“¬¢Õß∑√—æ¬å ‘π∑’Ë„™â„π™’«‘µ

ª√–®”«—π¡’‚Õ°“ ∑’Ë®–‡°‘¥¢÷Èπ‰¥â ·≈–§«“¡‡ ’¬À“¬∂Ÿ°ª√–‡¡‘π‰¥âµ“¡¡Ÿ≈§à“¢Õß

∑√—æ¬å ‘π∑’Ë Ÿ≠À“¬π—Èπ À“°ª√–‡¡‘π·≈â«‡ÀÁπ«à“ ‚Õ°“ „π°“√‡°‘¥°“√ Ÿ≠À“¬¢Õß

∑√—æ¬å ‘ππ—Èπ‰¡à Ÿß¡“° ·≈–¡Ÿ≈§à“¢Õß∑√—æ¬å ‘π∑’Ë Ÿ≠À“¬‰¡à Ÿß®π∂÷ß√–¥—∫∑’Ë¬Õ¡√—∫

‰¡à‰¥â ªí®®—¬‡ ’Ë¬ßπ’È°Á‰¡à®”‡ªìπµâÕß¥”‡π‘π°“√∫√‘À“√®—¥°“√§«“¡‡ ’Ë¬ß·µàÕ¬à“ß„¥

‡æ’¬ß‡æ‘Ë¡§«“¡√–¡—¥√–«—ß„π°“√√—°…“∑√—æ¬å ‘πµ“¡§«“¡®”‡ªìπ ¬Õ¡√—∫§«“¡

‡ ’Ë¬ßµ“¡ ¿“æ∑’Ë‡ªìπ®√‘ßÀ“°‡°‘¥§«“¡‡ ’Ë¬ß¢÷Èπ

3) °“√§«∫§ÿ¡ À¡“¬∂÷ß °“√°”Àπ¥¡“µ√°“√∑’Ë®”‡ªìπµàÕ°“√≈¥

§«“¡‡ ’Ë¬ß„ÀâÕ¬Ÿà„π√–¥—∫∑’Ë‡À¡“– ¡ ‚¥¬®–‡ªìπ°“√¥”‡π‘π°“√‡æ◊ËÕ≈¥‚Õ°“ „π°“√

‡°‘¥ªí®®—¬‡ ’Ë¬ß ·≈–/À√◊Õ≈¥º≈°√–∑∫µàÕ°“√¥”‡π‘π™’«‘µ®“°°“√‡°‘¥ªí®®—¬‡ ’Ë¬ß

‡ªìπ°“√¥”‡π‘π°‘®°√√¡µà“ß Ê ∑’Ë®–™à«¬≈¥‚Õ°“ „π°“√‡°‘¥§«“¡‡ ’Ë¬ß À√◊Õ≈¥º≈

°√–∑∫À√◊Õ§«“¡‡ ’¬À“¬®“°°“√‡°‘¥ªí®®—¬‡ ’Ë¬ßπ—Èπ µ—«Õ¬à“ß‡™àπ §«“¡‡ ’Ë¬ß

„π‡√◊ËÕß°“√‡®Á∫‰¢â‰¥âªÉ«¬ Õ“®§«∫§ÿ¡¥â«¬°“√„™â™’«‘µÕ¬à“ß¡’ µ‘  √â“ß ¡¥ÿ≈
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√–À«à“ß°“√∑”ß“π·≈–°“√æ—°ºàÕπ ¡’‡«≈“¥Ÿ·≈µπ‡Õß ÕÕ°°”≈—ß°“¬‡ªìπª√–®”

§«∫§ÿ¡°“√√—∫ª√–∑“πÕ“À“√Õ¬à“ß√–¡—¥√–«—ß ·≈–µ√«®√à“ß°“¬Õ¬à“ß ¡Ë”‡ ¡Õ

°‘®°√√¡‡À≈à“π’È®–¡’ à«π™à«¬≈¥‚Õ°“ „π°“√‡°‘¥§«“¡‡ ’Ë¬ß®“°°“√‡®Á∫‰¢â‰¥âªÉ«¬

À√◊Õ≈¥§«“¡‡ ’¬À“¬®“°°“√‡°‘¥¢÷Èπ§«“¡‡ ’Ë¬ß‰¥â∫â“ß

4) °“√∂à“¬‚Õπ À¡“¬∂÷ß °“√¡Õ∫¿“√–°“√®—¥°“√§«“¡‡ ’Ë¬ß„ÀâºŸâÕ◊Ëπ

∑’Ë¡’§«“¡∂π—¥„π°“√®—¥°“√§«“¡‡ ’Ë¬ß·∑π ‡æ◊ËÕ≈¥‚Õ°“ „π°“√‡°‘¥À√◊Õ≈¥

º≈°√–∑∫®“°°“√‡°‘¥ªí®®—¬‡ ’Ë¬ßπ—Èπ µ—«Õ¬à“ß‡§√◊ËÕß¡◊ÕÀπ÷Ëß∑’Ëπ‘¬¡„™â‡ªìπ‡§√◊ËÕß¡◊Õ

„π°“√∂à“¬‚Õπ§«“¡‡ ’Ë¬ß §◊Õ °“√∑”ª√–°—π ‰¡à«à“®–‡ªìπ°“√ª√–°—π™’«‘µ °“√

ª√–°—π ÿ¢¿“æ °“√ª√–°—πÕÿ∫—µ‘‡Àµÿ °“√ª√–°—πÕ—§§’¿—¬ ‡ªìπµâπ ¢âÕ§«√§”π÷ß

 ”§—≠ª√–°“√Àπ÷Ëß §◊Õ °“√ª√–°—π‰¡à„™à‡§√◊ËÕß¡◊Õ‡æ◊ËÕ≈¥‚Õ°“ „π°“√‡°‘¥§«“¡‡ ’Ë¬ß

·µà‡ªìπ‡§√◊ËÕß¡◊Õ∑’Ë„™â„π°“√≈¥º≈°√–∑∫∑’Ë‡°‘¥¢÷Èπ®“°°“√‡°‘¥ªí®®—¬‡ ’Ë¬ß ‡π◊ËÕß®“°

∫√‘…—∑ª√–°—π®–®à“¬‡ß‘π™¥‡™¬§«“¡‡ ’¬À“¬Õ—π‡π◊ËÕß®“°°“√‡°‘¥ªí®®—¬‡ ’Ë¬ß ·µà

‰¡à‰¥â¡’ à«π™à«¬„Àâ‚Õ°“ „π°“√‡°‘¥ªí®®—¬‡ ’Ë¬ß≈¥πâÕ¬≈ß °“√≈¥‚Õ°“ „π°“√‡°‘¥

ªí®®—¬‡ ’Ë¬ß®–¢÷ÈπÕ¬Ÿà°—∫«‘∏’°“√¥”‡π‘π™’«‘µ¢Õß·µà≈–∫ÿ§§≈À√◊Õ§√—«‡√◊Õππ—Èπ ∑’Ë®–µâÕß

Õ¬Ÿà∫πæ◊Èπ∞“π¢Õß§«“¡‰¡àª√–¡“∑ ¡’‡Àµÿ¡’º≈ ·≈–¡’§«“¡æÕª√–¡“≥„π°“√µ—¥ ‘π„®

·≈–√Ÿâ®—°°“√ √â“ß¿Ÿ¡‘§ÿâ¡°—π„πµ—«∑’Ë¥’

¢—ÈπµÕπ∑’Ë ’Ë °“√µ‘¥µ“¡/∑∫∑«πªí®®—¬‡ ’Ë¬ß ‡ªìπ¢—ÈπµÕπ∑’Ë –∑âÕπ„Àâ‡ÀÁπ

«à“ °√–∫«π°“√∫√‘À“√®—¥°“√§«“¡‡ ’Ë¬ß‡ªìπ°√–∫«π°“√∑’Ë‡ªìπæ≈«—µ ªí®®—¬‡ ’Ë¬ß

µàÕ°“√¥”‡π‘π™’«‘µ¡’°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ßÕ¬Ÿàµ≈Õ¥‡«≈“ °“√µ‘¥µ“¡/∑∫∑«πªí®®—¬‡ ’Ë¬ß

À¡“¬∂÷ß °“√µ√«®∑“πÕ¬à“ß ¡Ë”‡ ¡Õ«à“ªí®®—¬‡ ’Ë¬ß∑’Ë°”Àπ¥‰«â„π¢—ÈπµÕπ∑’ËÀπ÷Ëß

¬—ß§ß‡ªìπªí®®—¬‡ ’Ë¬ßµàÕ°“√¥”‡π‘π™’«‘µÀ√◊Õ‰¡à ¥”‡π‘π°“√ª√–‡¡‘π§«“¡‡ ’Ë¬ßµ“¡

°√–∫«π°“√„π¢—ÈπµÕπ∑’Ë Õß °”Àπ¥«‘∏’°“√„π°“√∫√‘À“√®—¥°“√µ“¡¢—ÈπµÕπ∑’Ë “¡

·≈–¥”‡π‘π°“√µ√«®∑“π§«“¡‡ ’Ë¬ß‡ªìπª√–®”µ“¡«ß®√„π¿“æ∑’Ë 7 ¢â“ßµâπ
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°“√∫√‘À“√°“√‡ß‘π∫ÿ§§≈ ‡æ◊ËÕ§«“¡æÕ‡æ’¬ß

‡§√◊ËÕß¡◊Õ∑“ß°“√‡ß‘πµ—«Àπ÷Ëß∑’Ë®–‰¥â°≈à“«∂÷ß‡ªìπ°“√‡©æ“– ”À√—∫°“√

®—¥°“√§«“¡‡ ’Ë¬ßµà“ß Ê  ”À√—∫∫ÿ§§≈·≈–§√—«‡√◊Õπ §◊Õ °“√ª√–°—π ´÷Ëß®“°∑’Ë‰¥â

°≈à“«‰ª∫â“ß·≈â««à“‡ªìπ‡§√◊ËÕß¡◊Õ„π°“√∂à“¬‚Õπ§«“¡‡ ’Ë¬ß‰ª„ÀâºŸâ∑’Ë¡’§«“¡™”π“≠

°«à“‡ªìπºŸâ∫√‘À“√®—¥°“√„Àâ ´÷Ëß„π∑’Ëπ’È°Á§◊Õ ∫√‘…—∑ª√–°—π ·µà∑—Èßπ’ÈµâÕßµ√–Àπ—°‰«â

‡ ¡Õ«à“ °“√∑”ª√–°—π‰¡à„™à‡§√◊ËÕß¡◊Õ∑’Ë®–≈¥‚Õ°“ „π°“√‡°‘¥§«“¡‡ ’Ë¬ß ·µà‡ªìπ

‡§√◊ËÕß¡◊Õ∑’Ë∑”Àπâ“∑’Ë™à«¬≈¥º≈°√–∑∫®“°°“√‡°‘¥ªí®®—¬‡ ’Ë¬ßµàÕ°“√¥”‡π‘π™’«‘µ¢Õß

∫ÿ§§≈·≈–§√—«‡√◊Õπ ¥—ßπ—Èπ ·¡â«à“®–¡’°“√∑”ª√–°—π‰«â·≈â«°Á‰¡à‰¥âÀ¡“¬§«“¡«à“®–

‰¡à‡°‘¥ªí®®—¬‡ ’Ë¬ßπ—Èπ °“√≈¥‚Õ°“ „π°“√‡°‘¥ªí®®—¬‡ ’Ë¬ß®–¢÷ÈπÕ¬Ÿà°—∫°“√¥”√ß™’«‘µ

¥â«¬§«“¡‰¡àª√–¡“∑¢Õß·µà≈–∫ÿ§§≈·≈–§√—«‡√◊Õπ‡∑à“π—Èπ

°“√ª√–°—π™’«‘µ11 ·¬°ÕÕ°‰¥â‡ªìπ 3 ª√–‡¿∑§◊Õ

1. ª√–‡¿∑ “¡—≠ ‡ªìπ°“√ª√–°—π™’«‘µ∑’Ë¡’®”π«π‡ß‘π‡Õ“ª√–°—π¿—¬

§àÕπ¢â“ß Ÿß µ—Èß·µà 50,000 ∫“∑¢÷Èπ‰ª ‡À¡“– ”À√—∫ºŸâ∑’Ë¡’√“¬‰¥âª“π°≈“ß¢÷Èπ‰ª

„π°“√æ‘®“√≥“√—∫ª√–°—π™’«‘µÕ“®®–¡’°“√µ√«® ÿ¢¿“æÀ√◊Õ‰¡àµ√«® ÿ¢¿“æ ¢÷ÈπÕ¬Ÿà

°—∫¥ÿ≈¬æ‘π‘®¢Õß∫√‘…—∑ ·≈–¡’°“√™”√–‡∫’È¬ª√–°—π¿—¬‡ªìπ√“¬ªï √“¬ 6 ‡¥◊Õπ √“¬

3 ‡¥◊Õπ À√◊Õ√“¬‡¥◊Õπ

11 √“¬≈–‡Õ’¬¥‡æ‘Ë¡‡µ‘¡»÷°…“‰¥â®“°  ”π—°ß“π§≥–°√√¡°“√°”°—∫·≈– àß‡ √‘¡°“√ª√–°Õ∫

∏ÿ√°‘®ª√–°—π¿—¬ (§ª¿.) °√–∑√«ß°“√§≈—ß http://www.oic.or.th/knowledge/life-insure-

learning.htm
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2. ª√–‡¿∑Õÿµ “À°√√¡ ‡ªìπ°“√ª√–°—π™’«‘µ∑’Ë¡’®”π«π‡ß‘π‡Õ“

ª√–°—π¿—¬µË” ‚¥¬∑—Ë«‰ªµ—Èß·µà 10,000 - 30,000 ∫“∑ ‡À¡“– ”À√—∫ºŸâ∑’Ë¡’√“¬‰¥â

ª“π°≈“ß∂÷ß√“¬‰¥âµË” °“√™”√–‡∫’È¬ª√–°—π¿—¬®–™”√–‡ªìπ√“¬‡¥◊Õπ ·≈–‰¡à¡’°“√

µ√«® ÿ¢¿“æ ©–π—Èπ®÷ß¡’√–¬–‡«≈“√Õ§Õ¬ §◊Õ ∂â“ºŸâ‡Õ“ª√–°—π¿—¬‡ ’¬™’«‘µ¥â«¬

‚√§¿—¬‰¢â‡®Á∫µ“¡∏√√¡™“µ‘ ∫√‘…—∑®–‰¡à®à“¬®”π«π‡ß‘π‡Õ“ª√–°—π¿—¬„Àâ ·µà®–§◊π

‡∫’È¬ª√–°—π¿—¬∑’ËºŸâ‡Õ“ª√–°—π¿—¬‰¥â™”√–¡“·≈â«∑—ÈßÀ¡¥

3. ª√–‡¿∑°≈ÿà¡ ‡ªìπ°“√ª√–°—π™’«‘µ∑’Ë°√¡∏√√¡åÀπ÷Ëß®–¡’ºŸâ‡Õ“

ª√–°—π™’«‘µ√à«¡°—πµ—Èß·µà 5 §π¢÷Èπ‰ª  à«π¡“°®–‡ªìπ°≈ÿà¡¢Õßæπ—°ß“π∫√‘…—∑ „π

°“√æ‘®“√≥“√—∫ª√–°—πÕ“®®–¡’°“√µ√«® ÿ¢¿“æÀ√◊Õ‰¡àµ√«®°Á‰¥â ¢÷ÈπÕ¬Ÿà°—∫¥ÿ≈¬æ‘π‘®

¢Õß∫√‘…—∑ °“√ª√–°—π™’«‘µ°≈ÿà¡π’ÈÕ—µ√“‡∫’È¬ª√–°—π™’«‘µ®–µË”°«à“ª√–‡¿∑ “¡—≠·≈–

ª√–‡¿∑Õÿµ “À°√√¡

√Ÿª·∫∫¢Õß°√¡∏√√¡å ®–¡’À≈“¬√Ÿª·∫∫·≈–µ—Èß™◊ËÕ‡ªìππ“¡‡©æ“–¢Õß

·µà≈–∫√‘…—∑ ∑ÿ°√Ÿª·∫∫æ√âÕ¡Õ—µ√“‡∫’È¬ª√–°—π¿—¬®–µâÕß‰¥â√—∫§«“¡‡ÀÁπ™Õ∫®“°

π“¬∑–‡∫’¬πª√–°—π™’«‘µ (‡≈¢“∏‘°“√§≥–°√√¡°“√°”°—∫·≈– àß‡ √‘¡°“√ª√–°Õ∫

∏ÿ√°‘®ª√–°—π¿—¬ (§ª¿.)) °àÕπ®–π”‡ πÕ¢“¬ ·µà‚¥¬À≈—°«‘™“°“√ ‰¡à«à“®–‡ªìπ

°√¡∏√√¡å√Ÿª·∫∫„¥À√◊Õ™◊ËÕÕ–‰√°Áµ“¡ ®–Õ¬Ÿà¿“¬„µâ·∫∫¢Õß°“√ª√–°—π™’«‘µ√«¡

4 ·∫∫§◊Õ

1. ·∫∫™—Ë«√–¬–‡«≈“ ‡ªìπ°“√ª√–°—π™’«‘µ∑’Ë∫√‘…—∑ª√–°—π™’«‘µ®–®à“¬‡ß‘π

„Àâ·°àºŸâ√—∫ª√–‚¬™πå‡¡◊ËÕºŸâ‡Õ“ª√–°—π¿—¬‡ ’¬™’«‘µ„π√–¬–‡«≈“ª√–°—π¿—¬ «—µ∂ÿª√– ß§å

‡æ◊ËÕ§ÿâ¡§√Õß°“√‡ ’¬™’«‘µ°àÕπ«—¬Õ—π ¡§«√ °“√ª√–°—π™’«‘µ·∫∫π’È‰¡à¡’ à«π¢Õß

°“√ÕÕ¡∑√—æ¬å ‡∫’È¬ª√–°—π¿—¬®÷ßµË”°«à“·∫∫Õ◊Ëπ Ê ·≈–‰¡à¡’‡ß‘π‡À≈◊Õ§◊π„ÀâÀ“°

ºŸâ‡Õ“ª√–°—π¿—¬Õ¬Ÿà®π§√∫°”Àπ¥ —≠≠“
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°“√∫√‘À“√°“√‡ß‘π∫ÿ§§≈ ‡æ◊ËÕ§«“¡æÕ‡æ’¬ß

2. ·∫∫µ≈Õ¥™’æ ‡ªìπ°“√ª√–°—π™’«‘µ∑’Ë„Àâ§«“¡§ÿâ¡§√Õßµ≈Õ¥™’æ

∂â“ºŸâ‡Õ“ª√–°—π¿—¬‡ ’¬™’«‘µ „π¢≥–∑’Ë°√¡∏√√¡å¡’º≈∫—ß§—∫Õ¬Ÿà ∫√‘…—∑ª√–°—π™’«‘µ®–®à“¬

®”π«π‡ß‘π‡Õ“ª√–°—π¿—¬„Àâ·°àºŸâ√—∫ª√–‚¬™πå «—µ∂ÿª√– ß§å‡∫◊ÈÕßµâπ¢Õß°“√

ª√–°—π¿—¬·∫∫π’È‡æ◊ËÕ®—¥À“‡ß‘π∑ÿπ ”À√—∫®ÿπ‡®◊Õ∫ÿ§§≈∑’ËÕ¬Ÿà„π§«“¡Õÿª°“√–‡¡◊ËÕ

ºŸâ‡Õ“ª√–°—π¿—¬‡ ’¬™’«‘µ À√◊Õ‡æ◊ËÕ‡ªìπ‡ß‘π∑ÿπ ”À√—∫°“√‡®Á∫ªÉ«¬§√—Èß ÿ¥∑â“¬·≈–

§à“∑”»æ ∑—Èßπ’È‡æ◊ËÕ‰¡à„Àâµ°‡ªìπ¿“√–¢Õß§πÕ◊Ëπ ∫√‘…—∑®–®à“¬‡ß‘πµ“¡®”π«π‡ß‘π

‡Õ“ª√–°—π¿—¬ „ÀâºŸâ√—∫ª√–‚¬™πå„π°√≥’∑’ËºŸâ‡Õ“ª√–°—π¿—¬‡ ’¬™’«‘µ ‰¡à«à“®–‡ ’¬™’«‘µ

‡¡◊ËÕ„¥°Áµ“¡

** ∑—Èß·∫∫ 1 ·≈–·∫∫ 2 ‡ªìπ°“√®à“¬‡ß‘π„Àâ·°àºŸâ√—∫ª√–‚¬™πå

„π°√≥’∑’ËºŸâ‡Õ“ª√–°—π¿—¬‡ ’¬™’«‘µ·≈â«‡∑à“π—Èπ

3. ·∫∫ – ¡∑√—æ¬å ‡ªìπ°“√ª√–°—π™’«‘µ∑’Ë∫√‘…—∑®–®à“¬®”π«π‡ß‘π‡Õ“

ª√–°—π¿—¬„Àâ·°àºŸâ‡Õ“ª√–°—π¿—¬‡¡◊ËÕ¡’™’«‘µÕ¬Ÿà§√∫°”Àπ¥ —≠≠“ À√◊Õ®à“¬‡ß‘π‡Õ“

ª√–°—π¿—¬„Àâ·°àºŸâ√—∫ª√–‚¬™πå ‡¡◊ËÕºŸâ‡Õ“ª√–°—π¿—¬‡ ’¬™’«‘µ≈ß¿“¬„π√–¬–‡«≈“

ª√–°—π¿—¬ °“√ª√–°—π™’«‘µ·∫∫ – ¡∑√—æ¬å‡ªìπ à«πº ¡¢Õß°“√§ÿâ¡§√Õß™’«‘µ·≈–
°“√ÕÕ¡∑√—æ¬å  à«π¢Õß°“√ÕÕ¡∑√—æ¬å §◊Õ  à«π∑’ËºŸâ‡Õ“ª√–°—π¿—¬‰¥â√—∫§◊π‡¡◊ËÕ
 —≠≠“§√∫°”Àπ¥

4. ·∫∫‡ß‘π‰¥âª√–®” ‡ªìπ°“√ª√–°—π™’«‘µ∑’Ë∫√‘…—∑ª√–°—π™’«‘µ®–®à“¬‡ß‘π
®”π«πÀπ÷Ëß‡∑à“°—πÕ¬à“ß ¡Ë”‡ ¡Õ„Àâ·°àºŸâ‡Õ“ª√–°—π¿—¬∑ÿ°‡¥◊Õπ π—∫·µàºŸâ‡Õ“
ª√–°—π¿—¬‡°…’¬≥Õ“¬ÿ À√◊Õ¡’Õ“¬ÿ§√∫ 55 ªï À√◊Õ 60 ªï ‡ªìπµâπ‰ª ·≈â«·µà
‡ß◊ËÕπ‰¢„π°√¡∏√√¡å∑’Ë°”Àπ¥‰«â  ”À√—∫√–¬–‡«≈“°“√®à“¬‡ß‘π‰¥âª√–®”π’È¢÷ÈπÕ¬Ÿà°—∫
§«“¡µâÕß°“√¢ÕßºŸâ‡Õ“ª√–°—π™’«‘µ∑’Ë®–‡≈◊Õ°´◊ÈÕ ∫√‘…—∑®–®à“¬‡ß‘π‰¥âª√–®” À√◊Õ
‡ß‘π∫”π“≠„Àâ·°àºŸâ‡Õ“ª√–°—π¿—¬‚¥¬‡√‘Ë¡®à“¬µ—Èß·µà«—π∑’ËºŸâ‡Õ“ª√–°—π¿—¬‰¡à “¡“√∂
ª√–°Õ∫Õ“™’æ‰¥âµ“¡ª°µ‘‡π◊ËÕß®“°§«“¡™√“ ‰ª®π∂÷ß«—π∑’Ë°”Àπ¥‰«â (Õ“®‡ªìπ
™—Ë«√–¬–‡«≈“Àπ÷Ëß À√◊Õµ≈Õ¥Õ“¬ÿ°Á‰¥â)
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** ·∫∫ 3  à«π∑â“¬ ·≈–·∫∫ 4 ‡ªìπ°“√®à“¬‡ß‘π‚¥¬¡’‡ß◊ËÕπ‰¢«à“
ºŸâ‡Õ“ª√–°—π¿—¬µâÕß¡’™’«‘µ√Õ¥Õ¬Ÿà®πæâπ√–¬–‡«≈“∑’Ë°”Àπ¥‰«â

®–‡ÀÁπ‰¥â«à“ √Ÿª·∫∫¢Õß°“√∑”ª√–°—π™’«‘µ¡’À≈“¬√Ÿª·∫∫ °“√µ—¥ ‘π„®
‡≈◊Õ°≈ß∑ÿπ„π·∫∫„¥µâÕß¢÷ÈπÕ¬Ÿà°—∫«—µ∂ÿª√– ß§å¢Õß°“√≈ß∑ÿπ ºŸâ π„®Õ“®∑”
ª√–°—π™’«‘µ‡æ◊ËÕ„™â§ÿâ¡§√Õß§«“¡‡ ’Ë¬ß„π°“√‡ ’¬™’«‘µ°àÕπ«—¬Õ—π§«√ ‡æ◊ËÕ‡ªìπÀ≈—°
ª√–°—π„Àâ·°àºŸâÕ¬Ÿà‡∫◊ÈÕßÀ≈—ßÀ“°∫ÿ§§≈∑’Ë‡ªìπÀ≈—°„π§√Õ∫§√—«‡ ’¬™’«‘µ≈ß „π≈—°…≥–
‡™àππ’È ª√–°—π™’«‘µ·∫∫ 1 ™—Ë«√–¬–‡«≈“ ·≈–·∫∫ 2 µ≈Õ¥™’æ ®–µ√ßµ“¡
«—µ∂ÿª√– ß§å‚¥¬¡’µâπ∑ÿπ∑’Ë‡°‘¥¢÷Èπ‰¡à Ÿß¡“°π—° „π¢≥–∑’Ëª√–°—π™’«‘µ·∫∫ 3
 – ¡∑√—æ¬å ®–¡’§ÿ≥≈—°…≥–∑’Ëµ√ßµ“¡«—µ∂ÿª√– ß§å‡™àπ°—π ·µàµâπ∑ÿπ§à“‡∫’È¬
ª√–°—π∑’Ë Ÿß°«à“ 2 ·∫∫·√°¡“° ‡π◊ËÕß®“°¡’°“√®à“¬‡ß‘π§◊π‡¡◊ËÕºŸâ‡Õ“ª√–°—π¡’™’«‘µ
√Õ¥æâπ√–¬–‡«≈“∑’Ë°”Àπ¥ ´÷Ëß·∫∫ 3 ®– “¡“√∂„™â‡ªìπ‡§√◊ËÕß¡◊Õ„π°“√«“ß·ºπ
∑“ß°“√‡ß‘π‰¥â À√◊Õ„™â°“√ª√–°—π™’«‘µ‡ªìπ‡§√◊ËÕß¡◊Õ„π°“√ÕÕ¡‡æ◊ËÕ«—¬‡°…’¬≥‰¥â
Õ’°¥â«¬ ‚¥¬ª√–°—π™’«‘µ·∫∫ 4 ‡ß‘π‰¥âª√–®” ®–™à«¬≈¥¿“√–°“√®—¥‡µ√’¬¡
§à“„™â®à“¬‰«â„™â„π¬“¡‡°…’¬≥‰¥â®”π«πÀπ÷Ëß ÷́ËßÀ“°¡’°“√∑”ª√–°—π„π≈—°…≥–π’È

‰«â¥â«¬ ¿“√–„π°“√®—¥‡µ√’¬¡‡ß‘π‰«â‡æ◊ËÕ°“√‡°…’¬≥Õ“¬ÿ®–≈¥≈ß‰ª‰¥â

Õ¬à“ß‰√°Á¥’ °“√µ—¥ ‘π„®‡≈◊Õ°≈ß∑ÿπ„π°√¡∏√√¡å¢Õß∫√‘…—∑„¥µâÕß¡’°“√

æ‘®“√≥“√“¬≈–‡Õ’¬¥¢Õß¢âÕ‡ πÕÕ¬à“ß√Õ∫§Õ∫ ¡‘§«√µ—¥ ‘π„®∫πæ◊Èπ∞“π¢Õß°“√

∂Ÿ°™—°™«π ‚¥¬¡‘‰¥â∑”°“√»÷°…“‡ª√’¬∫‡∑’¬∫„Àâ‡ÀÁπ«à“ °“√ª√–°—ππ—Èπµ√ßµ“¡

«—µ∂ÿª√– ß§å·≈–º≈µÕ∫·∑π‰¥â§ÿâ¡§à“‡ß‘π∑’Ë®à“¬ÕÕ°‰ªÀ√◊Õ‰¡à µ—«Õ¬à“ß°“√«‘‡§√“–Àå

‡ª√’¬∫‡∑’¬∫º≈ª√–‚¬™πå·≈–µâπ∑ÿπ¢Õß°“√∑”ª√–°—π · ¥ß„π¿“§ºπ«° ‡√◊ËÕß

§à“µ“¡‡«≈“¢Õß‡ß‘π ‚¥¬‡§√◊ËÕß¡◊Õ∑’Ëπ‘¬¡„™â„π°“√§”π«≥‡ª√’¬∫‡∑’¬∫º≈ª√–‚¬™πå

·≈–µâπ∑ÿπ¢Õß°“√∑”ª√–°—π §◊Õ ¡Ÿ≈§à“ªí®®ÿ∫—π ÿ∑∏‘ (Net Present Value: NPV)

·≈– Õ—µ√“º≈µÕ∫·∑π°“√≈ß∑ÿπ (Internal Rate of Return: IRR)
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°“√∫√‘À“√°“√‡ß‘π∫ÿ§§≈ ‡æ◊ËÕ§«“¡æÕ‡æ’¬ß

πÕ°®“°π—Èπ °“√∑”ª√–°—π™’«‘µ¬—ß “¡“√∂π”‡∫’È¬ª√–°—π¡“À—°≈¥À¬àÕπ

„π°“√§”π«≥¿“…’‡ß‘π‰¥â∫ÿ§§≈∏√√¡¥“‰¥â‰¡à‡°‘π 100,000 ∫“∑µàÕªï ®÷ß∂◊Õ‡ªìπ

™àÕß∑“ß°“√ÕÕ¡∑’Ë¡’ ‘∑∏‘ª√–‚¬™πå∑“ß¿“…’‡ªìπ‡§√◊ËÕß®Ÿß„®µ—«Àπ÷Ëß πÕ°‡Àπ◊Õ®“°

°Õß∑ÿπ√«¡‡æ◊ËÕ°“√‡≈’È¬ß™’æ (RMF) ·≈–°Õß∑ÿπ√«¡Àÿâπ√–¬–¬“« (LTF) ¥—ß°≈à“«

¡“·≈â«¢â“ßµâπ

‡¥Á° Ê §«√∑”ª√–°—π™’«‘µÀ√◊Õ‰¡à °“√µ—¥ ‘π„®„πª√–‡¥Áππ’ÈµâÕßÕ¬Ÿà∫π

æ◊Èπ∞“π¢Õß§«“¡æÕª√–¡“≥ À≈“¬§√—Èß∑’Ëµ—«·∑π∫√‘…—∑ª√–°—π‡¡◊ËÕ¢“¬ª√–°—π„Àâ·°à

ºâŸ∑’Ë‡ªìπæàÕ·¡à‰¥â·≈â« ¬—ßÕ“®‡ πÕ¢“¬ª√–°—π„Àâ·°à∫ÿµ√À≈“π„π§«“¡ª°§√Õß

‡æ‘Ë¡‡µ‘¡¥â«¬ ‚¥¬ à«π¡“°®–‡ªìπ·∫∫ – ¡∑√—æ¬å ‚¥¬„Àâ‡Àµÿº≈«à“®–™à«¬„Àâ¡’°“√

ÕÕ¡‡æ◊ËÕ°“√»÷°…“„πÕπ“§µ °“√µ—¥ ‘π„®µâÕßÕ¬Ÿà∫πæ◊Èπ∞“π¢Õß°“√™—ËßπÈ”Àπ—°

√–À«à“ßº≈ª√–‚¬™πå·≈–µâπ∑ÿπ∑’Ë‡°‘¥¢÷Èπ«à“§ÿâ¡§à“À√◊Õ‰¡à ‡ª√’¬∫‡∑’¬∫°—∫∑“ß‡≈◊Õ°

°“√≈ß∑ÿπÕ◊Ëπ∑’Ë∑à“π “¡“√∂‡¢â“∂÷ß‰¥â ·≈–¡’§«“¡‡ ’Ë¬ß§≈â“¬§≈÷ß°—π ‡™àπ °“√Ω“°

‡ß‘π„π∫—≠™’‡ß‘πΩ“°ª√–®”·∫∫ª≈Õ¥¿“…’¢Õß∏π“§“√æ“≥‘™¬å∑’Ë¡’°“√Ω“°‡ªìπß«¥ Ê

„π√–¬–‡«≈“ 24 ‡¥◊Õπ À√◊Õ 36 ‡¥◊Õπ ‡ªìπµâπ ‡¡◊ËÕ‡ª√’¬∫‡∑’¬∫º≈µÕ∫·∑π∑’Ë‰¥â

„π·µà≈–∑“ß‡≈◊Õ°°“√≈ß∑ÿπ·≈â«®÷ßµ—¥ ‘π„®

°“√ª√–°—π¿—¬ ‡ªìπ à«π ”§—≠ à«πÀπ÷Ëß„π°“√∫√‘À“√°“√‡ß‘π¢Õß∫ÿ§§≈

·≈–§√—«‡√◊Õπ ‡æ√“–‡ªìπ«‘∏’∑’Ë∑”„Àâ∫ÿ§§≈·≈–§√—«‡√◊Õπ “¡“√∂≈¥¿“√–§à“„™â®à“¬

Õ—π‡π◊ËÕß¡“®“°‡Àµÿ°“√≥å‰¡à§“¥Ωíπ∑’ËÕ“®‡°‘¥µàÕ∫ÿ§§≈À√◊Õ∫ÿ§§≈„π§√Õ∫§√—«À√◊Õ

∑√—æ¬å ‘π‰¥â∑ÿ°‡¡◊ËÕ ‚¥¬∫√‘…—∑∑’ËºâŸ‡ ’¬À“¬∑”ª√–°—π¿—¬‰«â®–∑¥·∑π§à“‡ ’¬À“¬„Àâ

µ“¡«ß‡ß‘π∑’Ë√–∫ÿ‰«â„π°√¡∏√√¡å ¥—ßπ—Èπ„π°“√ √â“ß§«“¡¡—Ëπ§ß∑“ß°“√‡ß‘π„Àâ·°à∫ÿ§§≈

·≈–§√Õ∫§√—« °“√ª√–°—π¿—¬®÷ß¡’ª√–‚¬™πåÕ¬à“ß¡“°·≈–‡ªìπ à«π∑’Ë‰¡à§«√¡Õß¢â“¡

Õ¬à“ß‰√°Áµ“¡ °àÕπ´◊ÈÕª√–°—π¿—¬ µâÕß»÷°…“∑”§«“¡‡¢â“„®°—∫À≈—°°“√ª√–°—π¿—¬°àÕπ

‡æ◊ËÕ®–‰¥â “¡“√∂‡≈◊Õ°´◊ÈÕª√–°—π¿—¬·∫∫∑’Ë‡À¡“– ¡„π√“§“∑’Ë§ÿâ¡§à“∑’Ë ÿ¥
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°“√ª√–°—π¿—¬ §◊Õ °“√®à“¬§à“‡∫’È¬ª√–°—π¿—¬„π®”π«π∑’Ë‡≈Á°πâÕ¬
(‡¡◊ËÕ‡∑’¬∫°—∫§«“¡‡ ’¬À“¬·≈â«) ‡æ◊ËÕªÑÕß°—π‰¡à„ÀâµâÕß‡ ’¬‡ß‘π‡¬Õ–„π°√≥’∑’Ë‡°‘¥
§«“¡‡ ’¬À“¬¢÷Èπ®√‘ß ‚¥¬∫√‘…—∑ª√–°—π¿—¬®–‡ªìπºŸâ√—∫º‘¥™Õ∫µàÕ§«“¡‡ ’¬À“¬·∑π
°“√ª√–°—π¿—¬¡‘‰¥â‡ªìπ°“√∑”„Àâ§«“¡‡ ’Ë¬ßÀ√◊ÕÕÿ∫—µ‘‡ÀµÿÀ“¬‰ª ·µà°“√ª√–°—π¿—¬
®–™à«¬≈¥¿“√–§à“„™â®à“¬·≈–·°â‰¢ªí≠À“‡©æ“–Àπâ“¥â“π°“√‡ß‘πµ≈Õ¥®π°“√
¥”‡π‘π°“√µà“ß Ê Õ—π‡π◊ËÕß¡“®“°§«“¡‡ ’¬À“¬π—Èπ ·µàÕ¬à“ß‰√°Áµ“¡«‘∏’°“√ªÑÕß°—π
§«“¡‡ ’¬À“¬∑’Ë·∑â®√‘ß·≈–¥’∑’Ë ÿ¥ §◊Õ °“√¡’§«“¡√–¡—¥√–«—ß„π°“√¥”‡π‘π™’«‘µ¢Õß
µ—«‡Õß  à«π°“√ª√–°—π¿—¬π—Èπ§«√¡’‰«â‡æ◊ËÕ‡ªìπ·À≈àß ”√Õß„π°√≥’∑’Ë‡°‘¥‡Àµÿ°“√≥å
∑’Ë‰¡à§“¥Ωíπ¢÷Èπ ª√–‡¿∑¢Õßª√–°—π¿—¬ ‰¥â·°à ª√–°—π√∂¬πµå ª√–°—πÕÿ∫—µ‘‡Àµÿ ª√–°—π
Õ—§§’¿—¬ √«¡∂÷ß°“√ª√–°—π ÿ¢¿“æ´÷Ëß‡ªìπ¿—¬®“°°“√‡®Á∫‰¢â‰¥âªÉ«¬¥â«¬

°“√µ—¥ ‘π„®‡≈◊Õ°∑”ª√–°—π¿—¬µà“ß Ê µâÕßÕ¬Ÿà∫πæ◊Èπ∞“π¢Õß§«“¡æÕ‡æ’¬ß
‚¥¬µâÕß¡’‡Àµÿ¡’º≈·≈–§«“¡æÕª√–¡“≥„π°“√µ—¥ ‘π„® °“√ª√–°—π¿—¬∂◊Õ‡ªìπ
§à“„™â®à“¬∑’Ë®à“¬‰ª‡æ◊ËÕ§ÿâ¡§√Õß§«“¡‡ ’¬À“¬Õ—π‡°‘¥®“°§«“¡‡ ’Ë¬ß ‚¥¬À“°∫ÿ§§≈
π—Èπ‡ªìπºŸâ∑’Ë¡’§«“¡‡ ’Ë¬ßµàÕ¿—¬π—ÈπµË” Õ“®‡≈◊Õ°∑’Ë®–‰¡à∑”ª√–°—π¿—¬π—ÈπÀ√◊Õ≈¥¢π“¥
§«“¡§ÿâ¡§√Õß≈ß‰¥â ‡™àπ ®“° ∂‘µ‘°“√¢—∫√∂¬πµå¢Õß∫ÿ§§≈Àπ÷Ëß‰¡à‡§¬¡’Õÿ∫—µ‘‡Àµÿ
À√◊Õ‚Õ°“ ‡°‘¥µË” ‡ªìπºŸâ¡’§«“¡√–¡—¥√–«—ß Ÿß ‰¡à‡§¬‡©’Ë¬«™π„¥ Ê ‡ªìπ‡«≈“π“π
„π≈—°…≥–π’È∫ÿ§§≈π—ÈπÕ“®≈¥§«“¡§ÿâ¡§√Õß‚¥¬ ◊́ÈÕª√–°—π¿—¬√∂¬πµå™—Èπ 3 ·∑π
ª√–°—π¿—¬™—Èπ 1 ∑’Ë¡’§à“‡∫’È¬ª√–°—π Ÿß°«à“¡“° ‡ªìπµâπ

°“√µ—¥ ‘π„®‡æ◊ËÕ°“√∑”ª√–°—π§ÿâ¡§√Õß§«“¡‡ ’¬À“¬µàÕ™’«‘µ·≈–∑√—æ¬å ‘π
π—Èπ ‡ªìπ°“√ √â“ß¿Ÿ¡‘§ÿâ¡°—π„π°“√¥”√ß™’«‘µ¢Õß§π ‡ªìπ°“√«“ß·ºπ∑“ß°“√‡ß‘π
√Ÿª·∫∫Àπ÷Ëß∑’Ë¥Ÿ·≈§«“¡‡ ’Ë¬ß∑’ËÕ“®®–‡°‘¥¢÷Èπ„πÕπ“§µ ·µà∑—Èßπ’È°“√µ—¥ ‘π„®µâÕßÕ¬Ÿà
∫πæ◊Èπ∞“π¢Õß§«“¡æÕª√–¡“≥ °“√∑”ª√–°—π¡“°‡°‘π‰ª Õ“®°àÕ„Àâ‡°‘¥§à“„™â®à“¬
®“°‡∫’È¬ª√–°—π‚¥¬‰¡à®”‡ªìπ ·≈–µâÕß¡’‡Àµÿº≈„π°“√µ—¥ ‘π„®‡≈◊Õ° °“√™—Ëß
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°“√∫√‘À“√°“√‡ß‘π∫ÿ§§≈ ‡æ◊ËÕ§«“¡æÕ‡æ’¬ß

πÈ”Àπ—°√–À«à“ßº≈ª√–‚¬™πå·≈–µâπ∑ÿπ∑’Ë‡°‘¥¢÷Èπ‡ª√’¬∫‡∑’¬∫°—∫∑“ß‡≈◊Õ°„π
°“√®—¥°“√°—∫§«“¡‡ ’Ë¬ßÀ√◊Õ‡ª√’¬∫‡∑’¬∫°—∫∑“ß‡≈◊Õ°°“√≈ß∑ÿπÕ◊Ëπ µâÕß∑”Õ¬Ÿà∫π
æ◊Èπ∞“π¢Õß°“√«‘‡§√“–Àå§«“¡§ÿâ¡§à“„π°“√≈ß∑ÿπª√–°Õ∫¥â«¬

∫∑ àß∑â“¬

°“√∫√‘À“√°“√‡ß‘π∫ÿ§§≈„π 6 ª√–‡¥Áπ¥—ß°≈à“«¢â“ßµâπ ¡’®ÿ¥‡√‘Ë¡µâπ®“°

°“√µâÕß√Ÿâ®—°µ—«‡Õß √Ÿâ®—°Õ“™’æ ·≈–‡√‘Ë¡µâπ«“ß·ºπ∑“ß°“√‡ß‘π §«“¡ ”§—≠§◊Õ

°“√®—¥∑”∫—≠™’√“¬√—∫-√“¬®à“¬¢Õß§√—«‡√◊Õπ‡ªìπª√–®” ·≈–«‘‡§√“–Àå ∂“π–

∑“ß°“√‡ß‘π¢Õß§√—«‡√◊Õπ¥â«¬°“√®—¥∑”¡Ÿ≈§à“∑√—æ¬å ‘π ÿ∑∏‘‡ªìπª√–®” ¢âÕ¡Ÿ≈‡À≈à“π’È

®–™à«¬„Àâ°“√«“ß·ºπ∑“ß°“√‡ß‘π∑”‰¥â¥’¢÷Èπ

°“√„™â®à“¬„π™’«‘µª√–®”«—π °“√µ—¥ ‘π„®≈ß∑ÿπ„π∑√—æ¬å ‘πµà“ß Ê µâÕß

Õ¬Ÿà∫πæ◊Èπ∞“π¢ÕßÀ≈—°§«“¡æÕª√–¡“≥µ“¡ª√—™≠“¢Õß‡»√…∞°‘®æÕ‡æ’¬ß ·≈–

µâÕß¡’‡Àµÿ¡’º≈‡æ’¬ßæÕ„π°“√®—¥À“∑√—æ¬å ‘π·≈–„™â®à“¬ √«¡∂÷ßµâÕß«“ß·ºπ

 ”À√—∫§à“„™â®à“¬∑’Ë§“¥«à“®–‡°‘¥¢÷Èπ„πÕπ“§µ §à“„™â®à“¬©ÿ°‡©‘π √«¡∂÷ß°“√«“ß·ºπ

‡æ◊ËÕÕπ“§µ„π¬“¡‡°…’¬≥ ́ ÷Ëß‡ªìπ°“√«“ß·ºπ‡æ◊ËÕ„Àâ‡°‘¥¿Ÿ¡‘§ÿâ¡°—π„π°“√¥”‡π‘π™’«‘µ

°“√∫√‘À“√°“√‡ß‘π∫ÿ§§≈„Àâ¡’ª√– ‘∑∏‘¿“æ ºŸâ«“ß·ºπ®–µâÕß¡’

§«“¡√Õ∫√Ÿâ‡¢â“„®‡∑§π‘§°“√„™â‡§√◊ËÕß¡◊Õ ‡¢â“„®∑“ß‡≈◊Õ°°“√≈ß∑ÿπ∑’Ë‡À¡“– ¡°—∫

§«“¡µâÕß°“√¢Õßµπ‡Õß ¡’§«“¡ “¡“√∂∑’Ë®–ª√–‡¡‘π√–¥—∫°“√¬Õ¡√—∫§«“¡‡ ’Ë¬ß¢Õß

µπ‡Õß‰¥â ·≈–‡≈◊Õ°≈ß∑ÿπ„π‡ß‘πÕÕ¡¢Õßµπ„π∑“ß‡≈◊Õ°∑’Ë¡’°“√°√–®“¬§«“¡‡ ’Ë¬ß

Õ¬à“ß‡À¡“– ¡ √«¡∂÷ßµâÕß¡’«‘π—¬„π°“√„™â®à“¬‡ß‘π ‰¡à°àÕÀπ’È¡“°‡°‘π‰ª µâÕßÕ¬Ÿà

∫πæ◊Èπ∞“π¢Õß§«“¡æÕ‡æ’¬ß ·≈–µ√«® Õ∫ ∂“π–∑“ß°“√‡ß‘π¢Õßµπ‡ÕßÕ¬à“ß

 ¡Ë”‡ ¡Õ ‡æ◊ËÕ„Àâª≈Õ¥®“°¿“«–°“√°àÕÀπ’È‡°‘πæÕ¥’
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‡∑§π‘§«‘∏’°“√∫√‘À“√°“√‡ß‘π∫ÿ§§≈∑’Ë°≈à“«‰«â„πÀπ—ß ◊Õ °“√∫√‘À“√°“√‡ß‘π

∫ÿ§§≈‡æ◊ËÕ§«“¡æÕ‡æ’¬ßπ’È ‡ªìπ‡æ’¬ß‡§√◊ËÕß¡◊Õ∑’Ë®–™à«¬„Àâ‰¥â¢âÕ¡Ÿ≈‡æ◊ËÕª√–°Õ∫°“√

µ—¥ ‘π„® À—«„® ”§—≠¢Õß°“√∫√‘À“√°“√‡ß‘π∫ÿ§§≈ §◊Õ °“√¡’À≈—°¬÷¥„π°“√

µ—¥ ‘π„®∑’Ë∑”„ÀâÕ¬Ÿà∫π§«“¡‡À¡“– ¡æÕ¥’ ‡æ◊ËÕ √â“ß°“√¥”√ß™’«‘µ∑’Ë ¡¥ÿ≈·≈–¬—Ëß¬◊π

´÷ËßÀ≈—°§‘¥∑’Ë®–π”‰ª Ÿà‡ªÑ“À¡“¬ ¡¥ÿ≈·≈–¬—Ëß¬◊ππ—Èπ §◊Õ À≈—°ª√—™≠“¢Õß‡»√…∞°‘®

æÕ‡æ’¬ß∑’Ë‡πâπ„ÀâÕ¬Ÿà∫πæ◊Èπ∞“π¢Õß§«“¡æÕª√–¡“≥ ¡’‡Àµÿ¡’º≈ ·≈–¡’¿Ÿ¡‘§ÿâ¡°—π∑’Ë¥’

‚¥¬‡ß◊ËÕπ‰¢ ”§—≠µâÕßÕ¬Ÿà∑’Ë°“√‡ªìπºŸâ√Õ∫√Ÿâ∑’Ë®–‡√’¬π√Ÿâ‡§√◊ËÕß¡◊Õ·≈–‡∑§π‘§«‘∏’°“√

µà“ß Ê ∑’Ë®–™à«¬„Àâ°“√∫√‘À“√°“√‡ß‘π∫ÿ§§≈π—Èπ‡°‘¥ª√– ‘∑∏‘º≈ √«¡∑—Èß‡ªìπºŸâ¡’

§ÿ≥∏√√¡„π°“√¥”‡π‘π™’«‘µ¥â«¬
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°“√∫√‘À“√°“√‡ß‘π∫ÿ§§≈ ‡æ◊ËÕ§«“¡æÕ‡æ’¬ß

∫√√≥“πÿ°√¡

°≈ÿà¡æ—≤π“°√Õ∫·π«§‘¥∑“ß‡»√…∞»“ µ√å¢Õßª√—™≠“‡»√…∞°‘®æÕ‡æ’¬ß (2546°)

°√Õ∫·π«§‘¥∑“ß‡»√…∞»“ µ√å ª√—™≠“‡»√…∞°‘®æÕ‡æ’¬ß °√ÿß‡∑æœ:  ”π—°ß“π

§≥–°√√¡°“√æ—≤π“°“√‡»√…∞°‘®·≈– —ß§¡·Ààß™“µ‘

. (2546¢) ª√–¡«≈§”„πæ√–∫√¡√“‚™«“∑ æ√–∫“∑ ¡‡¥Á®

æ√–‡®â“Õ¬ŸàÀ—«¿Ÿ¡‘æ≈Õ¥ÿ≈¬‡¥™ µ—Èß·µàæÿ∑∏»—°√“™ 2493-2542 ∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß°—∫

ª√—™≠“‡»√…∞°‘®æÕ‡æ’¬ß °√ÿß‡∑æœ:  ”π—°ß“π§≥–°√√¡°“√æ—≤π“°“√

‡»√…∞°‘®·≈– —ß§¡·Ààß™“µ‘

°‘µµ‘æ—≤πå · π∑«’ ÿ¢ (2550) ‡ß‘π∑ÕßµâÕß„ à„®. °√ÿß‡∑æœ: µ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å

·Ààßª√–‡∑»‰∑¬

≥—Ø∞æß»å ∑Õß¿—°¥’ (2550) ª√—™≠“¢Õß‡»√…∞°‘®æÕ‡æ’¬ß: §«“¡‡ªìπ¡“·≈–

§«“¡À¡“¬. «“√ “√æ—≤π∫√‘À“√»“ µ√å ªï∑’Ë 47 ©∫—∫∑’Ë 1 (¡°√“§¡-¡’π“§¡):

1-26

Brigham, E. F., Gapenski, L. C. and Ehrhardt, M. C. (1999) Financial

Management: Theory and Practice. 9th edition. Dryden Press Publishing.

Pratt, Jamie (2006) Financial Accounting in an Economic Context. 6th

edition. Wiley Publishing.

Ryan, J. S. (2006) Managing your Personal Finance. 5th edition.

Thomson Publishing.
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¿“§ºπ«°

√Ÿâ®—°§à“µ“¡‡«≈“¢Õß‡ß‘π

À≈—° ”§—≠æ◊Èπ∞“π¢Õß°“√∫√‘À“√°“√‡ß‘π §◊Õ §«“¡‡¢â“„®‡°’Ë¬«°—∫

§à“µ“¡‡«≈“¢Õß‡ß‘π ¥â«¬§«“¡®√‘ß∑’Ë‡ªìπ∑’Ë¬Õ¡√—∫°—π«à“ ‡ß‘π 100 ∫“∑«—ππ’È‰¡à‡∑à“°—∫

‡ß‘π 100 ∫“∑„πÕ’° 3 ªï¢â“ßÀπâ“ À√◊Õ‡ß‘π 100 ∫“∑„πÕ’° 1 ªï¢â“ßÀπâ“ ¡’§à“

‰¡à‡∑à“°—∫‡ß‘π 100 ∫“∑«—ππ’È ∑—Èßπ’È‡æ√“–¡’‡√◊ËÕß¢ÕßÕ—µ√“º≈µÕ∫·∑π‡¢â“¡“‡°’Ë¬«¢âÕß

§«“¡‡¢â“„®„π‡√◊ËÕß¢Õß ç¡Ÿ≈§à“ªí®®ÿ∫—πé À√◊Õ ç¡Ÿ≈§à“„πÕπ“§µé ‡ªìπ ‘Ëß®”‡ªìπ

Õ¬à“ß¬‘Ëß ”À√—∫°“√‡√’¬π√ŸâÀ≈—°°“√∫√‘À“√°“√‡ß‘π„π¢—Èπ∑’Ë´—∫´âÕπµàÕ‰ª

°“√∑”§«“¡‡¢â“„®‡°’Ë¬«°—∫§à“µ“¡‡«≈“¢Õß‡ß‘π §«√‡√‘Ë¡®“°°“√∑”§«“¡

√Ÿâ®—°‡§√◊ËÕß¡◊Õ∑’Ë„™â„π°“√«‘‡§√“–Àå‚®∑¬åªí≠À“‡°’Ë¬«°—∫¡Ÿ≈§à“µ“¡‡«≈“¢Õß‡ß‘π∑’Ë ”§—≠

§◊Õ ‡ âπ‡«≈“ (Time Line)

°“√„™â‡ âπ‡«≈“„π°“√«‘‡§√“–Àå‚®∑¬åªí≠À“®–∑”„Àâ‡¢â“„®ª√–‡¥Áπ°“√

«‘‡§√“–Àå‰¥â¥’¬‘Ëß¢÷Èπ ·≈–™à«¬≈¥§«“¡´—∫´âÕπ¢Õß‚®∑¬åªí≠À“„Àâ‡ÀÁπ¿“æ‰¥â™—¥‡®π¢÷Èπ

≥ ‡«≈“ t = 0 À¡“¬∂÷ß ≥ «—πªí®®ÿ∫—ππ’È ‡¡◊ËÕ t = 1 À¡“¬∂÷ß ‡«≈“ 1 ™à«ß‡«≈“

π—∫®“°«—ππ’È t = 2 À¡“¬∂÷ß ‡«≈“ 2 ™à«ß‡«≈“ ·µà≈–™à«ß‡«≈“Õ“®®–À¡“¬∂÷ß

√–¬–‡«≈“‡ªìπ 1 «—π 1 ‡¥◊Õπ 6 ‡¥◊Õπ À√◊Õ 1 ªï°Á‰¥â ∑—Èßπ’È¢÷ÈπÕ¬Ÿà°—∫°“√µ’§«“¡
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°“√∫√‘À“√°“√‡ß‘π∫ÿ§§≈ ‡æ◊ËÕ§«“¡æÕ‡æ’¬ß

¢Õß‚®∑¬åªí≠À“ ‚¥¬∑’ËÕ—µ√“º≈µÕ∫·∑π (i%) „π·µà≈–™à«ß‡«≈“µâÕß‡ªìπÕ—µ√“

¥Õ°‡∫’È¬¢Õß™à«ß‡«≈“ ‡™àπ ∂â“Àπ÷Ëß™à«ß‡«≈“‡∑à“°—∫ 6 ‡¥◊Õπ Õ—µ√“º≈µÕ∫·∑π∑’Ë

· ¥ß‰«â„π‡ âπ‡«≈“·µà≈–™à«ß‡«≈“®–À¡“¬∂÷ß Õ—µ√“º≈µÕ∫·∑π„π√–¬–‡«≈“ 6 ‡¥◊Õπ

‡ªìπµâπ

«‘∏’°“√§”π«≥¡Ÿ≈§à“µ“¡‡«≈“¢Õß‡ß‘π “¡“√∂∑”‰¥â 3 «‘∏’ ‰¥â·°à

1) °“√§”π«≥®“°°“√·°â‚®∑¬åªí≠À“∑“ß§≥‘µ»“ µ√å

2) °“√§”π«≥®“°µ“√“ßµ—«ªí®®—¬§à“µ“¡‡«≈“¢Õß‡ß‘π

3) °“√§”π«≥®“°‡§√◊ËÕß§”π«≥∑“ß°“√‡ß‘π (financial calculator) À√◊Õ

‚ª√·°√¡°√–¥“…∑”ß“π ‡™àπ MS-Excel ‡ªìπµâπ

°“√‡√‘Ë¡µâπ∑”§«“¡‡¢â“„®‡√◊ËÕß‡°’Ë¬«°—∫§à“µ“¡‡«≈“¢Õß‡ß‘π ®–µâÕß‡√‘Ë¡®“°§«“¡‡¢â“„®

§«“¡·µ°µà“ß√–À«à“ß¡Ÿ≈§à“ªí®®ÿ∫—π ·≈–¡Ÿ≈§à“„πÕπ“§µ À“°æ‘®“√≥“®“°‡ âπ

‡«≈“·≈â« ®–‡ÀÁπ‰¥â«à“ ¡Ÿ≈§à“ªí®®ÿ∫—π·≈–¡Ÿ≈§à“„πÕπ“§µ‡ªìπ‡ß‘π®”π«π‡¥’¬«°—π

‡æ’¬ß·µà·µ°µà“ß°—π∑’Ë™à«ß‡«≈“ ·≈–¡Ÿ≈§à“¢Õß‡ß‘π¥â«¬ªí®®—¬ ”§—≠ §◊Õ Õ—µ√“º≈

µÕ∫·∑π∑’Ë‡°‘¥¢÷Èπµ≈Õ¥™à«ß‡«≈“

°“√§”π«≥¡Ÿ≈§à“„πÕπ“§µ¢Õß‡ß‘π°âÕπ (Future Value of Lump

Sum)

°“√§”π«≥¡Ÿ≈§à“„πÕπ“§µ¢Õß‡ß‘π®–‡°’Ë¬«¢âÕß°—∫‡√◊ËÕß¢Õß°“√§‘¥¥Õ°‡∫’È¬

®“°Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬ ‚¥¬§‘¥¥Õ°‡∫’È¬·∫∫∑∫µâπ (compounding) ‡ªìπ°“√§‘¥

¥Õ°‡∫’È¬®“°°“√§‘¥¥Õ°‡∫’È¬∑∫µâπ°—∫‡ß‘πµâπ„π√–¬–‡«≈“Àπ÷Ëß æ‘®“√≥“®“°

µ—«Õ¬à“ß¥—ßµàÕ‰ªπ’È
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µ—«Õ¬à“ß∑’Ë 1 §ÿ≥Ω“°‡ß‘π∏π“§“√ ≥ «—ππ’È 100 ∫“∑ Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬ 10% µàÕªï

√–¬–‡«≈“ 3 ªï §‘¥¥Õ°‡∫’È¬∑∫µâπ∑ÿ°ªï ≥  ‘Èπªï∑’Ë 3 §ÿ≥®–‰¥â‡ß‘π∑—Èß ‘Èπ‡∑à“‰√

‚®∑¬å≈—°…≥–π’È‡ªìπ‡√◊ËÕß¢Õß°“√§‘¥§à“µ“¡‡«≈“‡æ◊ËÕ§”π«≥À“¡Ÿ≈§à“¢Õß‡ß‘π„πÕπ“§µ

‡ âπ‡«≈“

«‘∏’∑’Ë 1  FV = 100 (1+10%)3      =  133.1 ∫“∑

‡æ√“–©–π—Èπ

            FV = PV(1+i)n ------------------------------------- ( ¡°“√∑’Ë 1)
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°“√∫√‘À“√°“√‡ß‘π∫ÿ§§≈ ‡æ◊ËÕ§«“¡æÕ‡æ’¬ß

«‘∏’∑’Ë 2 °“√„™âµ“√“ßµ—«§Ÿ≥ªí®®—¬ ®“°µ“√“ßºπ«° 3 · ¥ßµ—«ªí®®—¬

„π°“√§”π«≥¡Ÿ≈§à“„πÕπ“§µ¢Õß‡ß‘π 1 ∫“∑ §‘¥Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬∑∫µâπ ∑’ËÕ—µ√“

¥Õ°‡∫’È¬µà“ß Ê ≥ √–¬–‡«≈“∑’Ë·µ°µà“ß°—π ‚¥¬§”π«≥®“° ¡°“√§à“µ—«ªí®®—¬

FV
i,n
 = (1+i)n

‚¥¬∑’Ë i = Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬

n = √–¬–‡«≈“

FV
i,n

= µ—«§Ÿ≥ªí®®—¬∑’Ë„™â„π°“√§”π«≥¡Ÿ≈§à“„πÕπ“§µ¢Õß‡ß‘π 1 ∫“∑

∑’ËÕ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬ i% √–¬–‡«≈“ n ß«¥

¥—ßπ—Èπ

¥—ßπ—Èπ ‚®∑¬åµ—«Õ¬à“ß∑’Ë 1 ®“°µ“√“ßµ—«§Ÿ≥ªí®®—¬ (µ“√“ßºπ«° 3)

FV
10%,3

 = 1.331 ‡æ√“–©–π—Èπ

FV = 100 (1.331) ∫“∑

= 133.1 ∫“∑

«‘∏’∑’Ë 3 °“√„™â‡§√◊ËÕß§”π«≥∑“ß°“√‡ß‘πÀ√◊Õ‚ª√·°√¡§Õ¡æ‘«‡µÕ√å∑’Ë‡ªìπ
°√–¥“…∑”°“√

‡§√◊ËÕß§”π«≥∑“ß°“√‡ß‘π∑’Ë¡’øíß°å™—Ëπ§”π«≥§à“µ“¡‡«≈“¢Õß‡ß‘π Õ“∑‘
HP-10B HP-12B HP-19BII Casio-FC100 Casio-FC200 Casio-FC1000
Casio-FC5000 ‡ªìπµâπ ‡π◊ËÕß®“°‡§√◊ËÕß§‘¥‡≈¢·µà≈–√ÿàπ¡’°“√∑”ß“π∑’Ë·µ°µà“ß°—π
¥—ßπ—Èπ®÷ß‰¡à¢ÕÕ∏‘∫“¬‡ªìπ¢—ÈπµÕπ„π°“√„™â‡§√◊ËÕß§”π«≥∑“ß°“√‡ß‘π ºŸâ π„®
 “¡“√∂Õâ“ßÕ‘ß«‘∏’„™â®“°§Ÿà¡◊Õ°“√„™â‡§√◊ËÕß·µà≈–√ÿàπ ·µà„π∑’Ëπ’È®–· ¥ß„π√Ÿª·∫∫
¢Õß°“√ªÑÕπ¢âÕ¡Ÿ≈„π°“√§”π«≥¥â«¬‡§√◊ËÕß§”π«≥ ®–¡’µ—«·ª√∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß∑—Èß ‘Èπ 5
µ—«·ª√ ¥—ßπ’È

------------------------------------------- ( ¡°“√∑’Ë 2)FV = PV(FV
i,n
)
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N = ®”π«πß«¥‡«≈“„π°“√§”π«≥ ·µà≈–ß«¥‡«≈“Õ“®®–‡∑à“°—∫

3 ‡¥◊Õπ 6 ‡¥◊Õπ À√◊Õ 12 ‡¥◊Õπ À√◊ÕÕ◊ËπÊ ¢÷ÈπÕ¬Ÿà°—∫‚®∑¬å

ªí≠À“ ‡™àπ ∂â“√–¬–‡«≈“„π°“√Ω“°‡ß‘π 3 ªï ·µà§‘¥¥Õ°‡∫’È¬

∑ÿ°§√÷Ëßªï ‡æ√“–©–π—Èπ®”π«πß«¥®–‡∑à“°—∫ 6 ß«¥‡«≈“

i% = Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬¢Õßß«¥‡«≈“ ‡™àπ Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬‡∑à“°—∫ 6% µàÕ

ªï ∂â“§‘¥¥Õ°‡∫’È¬∑∫µâπ∑ÿ°§√÷Ëßªï Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬¢Õß·µà≈–

§√÷Ëßªï‡∑à“°—∫ 3%

PV = §à“¢Õß‡ß‘π ≥ ªí®®ÿ∫—π

PMT = ‡ß‘π∑’Ë™”√–À√◊Õ‰¥â√—∫„π·µà≈–ß«¥ ´÷Ëß®–À¡“¬∂÷ß °√–· ‡ß‘π

(Cash Flow: CF
t
) ∑’Ë‡°‘¥¢÷Èπ„π·µà≈–ß«¥‡«≈“ ·µà PMT ®–

‡ªìπ°√–· ‡ß‘π∑’Ë‡∑à“°—π∑ÿ°ß«¥

FV = §à“¢Õß‡ß‘π„πÕπ“§µ

¢âÕ§«√®” °àÕπ°“√ªÑÕπ¢âÕ¡Ÿ≈∑ÿ°§√—ÈßµâÕß∑”°“√≈∫¢âÕ¡Ÿ≈‡°à“ÕÕ°®“°

Àπà«¬§«“¡®”¢Õß‡§√◊ËÕß‡ ¡Õ

„π°“√„™â‡§√◊ËÕß§”π«≥∑“ß°“√‡ß‘π µâÕß‡¢â“„®«à“‡ß‘π ≥ ªí®®ÿ∫—π (PV)

°—∫‡ß‘π∑’Ë‡°‘¥¢÷Èπ„πÕπ“§µ (FV À√◊Õ PMT) ‡ªìπ®”π«π‡¥’¬«°—π ·µ°µà“ß°—π·§à

‡æ’¬ß«à“‡°‘¥¢÷Èπ ≥ ‡«≈“∑’Ë·µ°µà“ß°—π ‚¥¬¡’Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬¢Õß·µà≈–ß«¥‡ªìπµ—«

ªí®®—¬∑’Ë∑”„Àâ¡Ÿ≈§à“¢Õß‡ß‘π∑—Èß Õß®”π«π·µ°µà“ß°—π ‡§√◊ËÕß§‘¥‡≈¢®–√—∫√Ÿâ°√–· 

‡ß‘π„π≈—°…≥–¢Õß°“√‰À≈‡¢â“ (Cash inflow) ·≈–‰À≈ÕÕ° (Cash outflow) ‚¥¬

¡’¢âÕ ¡¡µ‘‡æ◊ËÕßà“¬µàÕ§«“¡‡¢â“„®«à“ ∂â“„™âµ—«‡√“‡Õß‡ªìπÀ≈—° °√≥’‡ß‘πÕÕ°®“°

°√–‡ªÜ“‡√“„Àâæ‘®“√≥“«à“‡ªìπ°√–· ‡ß‘π‰À≈ÕÕ° „ÀâªÑÕπ¢âÕ¡Ÿ≈‡ªìπ≈∫ ·µà∂â“‡ß‘π

‰À≈‡¢â“°√–‡ªÜ“‡√“„Àâæ‘®“√≥“«à“‡ªìπ°√–· ‡ß‘π‰À≈‡¢â“ „ÀâªÑÕπ¢âÕ¡Ÿ≈‡ªìπ∫«°
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°“√∫√‘À“√°“√‡ß‘π∫ÿ§§≈ ‡æ◊ËÕ§«“¡æÕ‡æ’¬ß

°“√æ‘®“√≥“≈—°…≥–π’È®–∑”„Àâßà“¬µàÕ°“√ªÑÕπ¢âÕ¡Ÿ≈·≈–‡°‘¥§«“¡º‘¥

æ≈“¥‰¥âπâÕ¬ ∂â“ªÑÕπ¢âÕ¡Ÿ≈‚¥¬‰¡à®”·π°„Àâ‡§√◊ËÕß§‘¥‡≈¢‡¢â“„®«à“‡ß‘π®”π«π„¥

‡ªìπ°√–· ‡ß‘π‰À≈‡¢â“ ‡ß‘π®”π«π„¥‡ªìπ°√–· ‡ß‘π‰À≈ÕÕ° ‡§√◊ËÕß®–‰¡à “¡“√∂

‡¢â“„®‰¥â

 ”À√—∫‚ª√·°√¡§Õ¡æ‘«‡µÕ√å∑’Ë‡ªìπ°√–¥“…∑”°“√ ‡™àπ Microsoft

Excel °Á∑”ß“π„π≈—°…≥–‡¥’¬«°—∫‡§√◊ËÕß§”π«≥∑“ß°“√‡ß‘π ‡æ’¬ß·µàºŸâ„™âµâÕß‡¢â“„®

øíß°å™—Ëπ„π°“√„™âß“π

®“°µ—«Õ¬à“ß∑’Ë 1 ‡ âπ‡«≈“· ¥ß‰¥â¥—ßπ’È

‡¡◊ËÕ —Ëß„Àâ‡§√◊ËÕß§”π«≥®–‰¥â§”µÕ∫ FV = - 133.1 ®–‡ÀÁπ‰¥â«à“ §”µÕ∫

∑’Ë‰¥â®–‡ªìπ≈∫À¡“¬§«“¡«à“‡¡◊ËÕ∑à“πªÑÕπ¢âÕ¡Ÿ≈§à“ PV = 100 ‡ªìπ§à“∫«°

À¡“¬∂÷ß°√–· ‡ß‘π ¥‡¢â“ ¡Ÿ≈§à“„πÕπ“§µ®–ÕÕ°¡“‡ªìπ≈∫ À¡“¬∂÷ß °√–· 

‡ß‘π ¥ÕÕ° ®√‘ß Ê ·≈â« ®“°‚®∑¬å‡π◊ËÕß®“°∑à“πΩ“°‡ß‘π∏π“§“√ 100 ∫“∑ · ¥ß

∂÷ß°√–· ‡ß‘π ¥‰À≈ÕÕ°®“°∑à“π 100 ∫“∑ ∑à“π§«√®–ªÑÕπ¢âÕ¡Ÿ≈ PV = -100

‡æ◊ËÕ„Àâ‰¥â§”µÕ∫¢Õß°“√∂Õπ‡ß‘π∑—ÈßÀ¡¥‡¡◊ËÕ§√∫°”Àπ¥ 3 ªï · ¥ß∂÷ß°√–· 

‡ß‘π ¥‰À≈‡¢â“ ®“°‡§√◊ËÕß§”π«≥ FV = 133.1 ´÷Ëß‡ªìπ§à“∫«°

°“√ªÑÕπ¢âÕ¡Ÿ≈„π‡§√◊ËÕß§‘¥‡≈¢ ¥—ßπ’È

N=3 i%=10 PV=100 PMT=0 FV=?

FV=-133.1

N i% PV PMT FV
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À≈—°°“√„π°“√æ‘®“√≥“°√–· ‡ß‘π‰À≈‡¢â“·≈–°√–· ‡ß‘π‰À≈ÕÕ°‡™àππ’È

®–™à«¬„Àâ∑à“πªÑÕπ¢âÕ¡Ÿ≈‡æ◊ËÕ„™â‡§√◊ËÕß§”π«≥∑“ß°“√‡ß‘π‰¥âÕ¬à“ß∂Ÿ°µâÕß¢÷Èπ ·≈–

‡§√◊ËÕß®–∑”ß“π‚¥¬‰¡à‡°‘¥¢âÕº‘¥æ≈“¥ πÕ°®“°π—Èπ À≈—°°“√‡™àππ’È „™â°—∫°“√

§”π«≥‚¥¬‚ª√·°√¡∑“ß§Õ¡æ‘«‡µÕ√å ‡™àπ MS-Excel À√◊Õ Lotus 1-2-3 ‡™àπ‡¥’¬«°—π

°“√§”π«≥¡Ÿ≈§à“ªí®®ÿ∫—π¢Õß‡ß‘π°âÕπ (Present Value of

Lump Sum)

°“√§”π«≥¡Ÿ≈§à“ªí®®ÿ∫—π¢Õß‡ß‘π°âÕπ ®–µ√ß°—π¢â“¡°—∫°“√§”π«≥

¡Ÿ≈§à“„πÕπ“§µ¢Õß‡ß‘π°âÕπ ‡π◊ËÕß®“°®–„™âÀ≈—°°“√¢Õß°“√À—° à«π≈¥ (Discounting)

®“°Õ—µ√“ à«π≈¥ (Discount rate) „π√–¬–‡«≈“Àπ÷Ëß

„π§«“¡‡ªìπ®√‘ß·≈â« Õ—µ√“ à«π≈¥∑’Ë„™â„π°“√§”π«≥¡Ÿ≈§à“ªí®®ÿ∫—π¢Õß

‡ß‘π°âÕπ°Á§◊ÕÕ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬∑’Ë„™â„π°“√§”π«≥¡Ÿ≈§à“„πÕπ“§µ¢Õß‡ß‘π°âÕπ ®“°∑’Ë‰¥â

‡§¬°≈à“«‰«â·≈â««à“‡ß‘π„πÕπ“§µ°—∫‡ß‘π„πªí®®ÿ∫—π‡ªìπ‡ß‘π°âÕπ‡¥’¬«°—π ·µà¡Ÿ≈§à“®–

·µ°µà“ß°—π®“°Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬ æ‘®“√≥“µ—«Õ¬à“ß¥—ßµàÕ‰ªπ’È

µ—«Õ¬à“ß∑’Ë 2 ∑à“π§“¥«à“®–‰¥â√—∫‡ß‘π®”π«π 133.1 ∫“∑ „πÕ’° 3 ªï¢â“ßÀπâ“ ‡ß‘π

®”π«ππ’È®–¡’¡Ÿ≈§à“‡∑à“°—∫‡∑à“‰√ ≥ «—ππ’È ∂â“Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬∑’Ë„™â‡ªìπÕ—µ√“ à«π≈¥‡∑à“°—∫

10% µàÕªï

‡ âπ‡«≈“

«‘∏’∑’Ë 1  PV=133.1 / (1+10%)3 = 100 ∫“∑

            133.1 / (1+10%)3

i=10%
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°“√∫√‘À“√°“√‡ß‘π∫ÿ§§≈ ‡æ◊ËÕ§«“¡æÕ‡æ’¬ß

‡æ√“–©–π—Èπ

«‘∏’∑’Ë 2 ®“°µ“√“ßºπ«° 1 · ¥ßµ—«ªí®®—¬„π°“√§”π«≥¡Ÿ≈§à“¢Õß‡ß‘π

1 ∫“∑ §‘¥Õ—µ√“ à«π≈¥∑’ËÕ—µ√“µà“ß Ê ≥ √–¬–‡«≈“∑’Ë·µ°µà“ß°—π ‚¥¬§”π«≥∑’Ë

 ¡°“√µ—«§Ÿ≥ªí®®—¬ PV
i,n
 = 1 / (1+i)n

‚¥¬∑’Ë i = Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬

n = √–¬–‡«≈“

PV
i,n

= µ—«§Ÿ≥ªí®®—¬∑’Ë„™â„π°“√§”π«≥¡Ÿ≈§à“ªí®®ÿ∫—π¢Õß‡ß‘π

1 ∫“∑ Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬ i% √–¬–‡«≈“ n ß«¥

¥—ßπ—Èπ

¥—ßπ—Èπ ®“°µ“√“ßºπ«° 1 PV
10%,3

 = 0.7513 ‡æ√“–©–π—Èπ

PV = 133.1 x 0.7513

= 99.998 ≈ 100 ∫“∑

«‘∏’∑’Ë 3 °“√§”π«≥¥â«¬‡§√◊ËÕß§”π«≥∑“ß°“√‡ß‘π

‡ âπ‡«≈“

( ¡°“√∑’Ë 3)

( ¡°“√∑’Ë 4)

i=10%

----------------------------------------

------------------------------------------
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°“√ªÑÕπ¢âÕ¡Ÿ≈ ¥—ßπ’È

‡¡◊ËÕ∑à“π —Ëß„Àâ‡§√◊ËÕß§”π«≥ ®–‰¥â§”µÕ∫§◊Õ 100 π—Ëπ§◊Õ ¡Ÿ≈§à“ªí®®ÿ∫—π

¢Õß‡ß‘π 133.1 ∫“∑ „πÕ’° 3 ªï¢â“ßÀπâ“ ‡∑à“°—∫ 100 ∫“∑ ≥ «—ππ’È ∑’ËÕ—µ√“§‘¥≈¥

10% µàÕªï

§«“¡ —¡æ—π∏å√–À«à“ß¡Ÿ≈§à“ªí®®ÿ∫—π·≈–¡Ÿ≈§à“„πÕπ“§µ

µ“¡∑’Ë‰¥â°≈à“«‰«â·≈â« Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬·≈–Õ—µ√“ à«π≈¥‡ªìπÀ≈—°°“√‡¥’¬«°—π

®–·µ°µà“ß°—π„π·ßà∑’Ë«à“Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬®–„™â„π°√≥’¢Õß°“√§‘¥¡Ÿ≈§à“„πÕπ“§µ ·µà

Õ—µ√“ à«π≈¥®–„™â„π°“√§‘¥¡Ÿ≈§à“ªí®®ÿ∫—π ∂â“Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬·≈–Õ—µ√“ à«π≈¥‡∑à“°—π

®“°µ—«Õ¬à“ß∑’Ë 1 ·≈– 2 ®–‡ÀÁπ‰¥â«à“ ¡Ÿ≈§à“¢Õß‡ß‘π 133.1 ∫“∑ 3 ªïπ—∫®“°«—ππ’È

®–‡∑à“°—∫¡Ÿ≈§à“¢Õß‡ß‘π 100 ∫“∑„πªí®®ÿ∫—π À√◊Õ°≈à“«Õ’°π—¬Àπ÷Ëß«à“ ¡Ÿ≈§à“¢Õß‡ß‘π

100 ∫“∑«—ππ’È ‡∑à“°—∫ 133.1 ∫“∑„πÕ’° 3 ªï¢â“ßÀπâ“∂â“Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬À√◊Õ

Õ—µ√“ à«π≈¥‡∑à“°—∫ 10% µàÕªï ¥—ßπ—Èπ ∂â“∑à“πµâÕßµ—¥ ‘π„®‡≈◊Õ°√–À«à“ß√—∫‡ß‘π 100

∫“∑ «—ππ’È À√◊Õ√Õ‰ª√—∫Õ’° 3 ªï¢â“ßÀπâ“ 133.1 ∫“∑ ‚¥¬ ¡¡µ‘„Àâ‰¡à¡’ªí®®—¬

Õ◊Ëπ¡’º≈µàÕ°“√µ—¥ ‘π„®¢Õß∑à“π ∑“ß‡≈◊Õ°∑—Èß Õß∑“ß®–‰¡à¡’§«“¡·µ°µà“ß°—π

®“°À≈—°°“√µ√ßπ’È ®÷ß “¡“√∂π”¡“„™â„π°“√·°âªí≠À“∑“ß°“√‡ß‘π∑’Ë́ —∫´âÕπ

¢÷Èπ µ“¡µ—«Õ¬à“ß¥—ßπ’È
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°“√∫√‘À“√°“√‡ß‘π∫ÿ§§≈ ‡æ◊ËÕ§«“¡æÕ‡æ’¬ß

µ—«Õ¬à“ß∑’Ë 3 «—ππ’ÈÀ“°∑à“πµâÕß°“√´◊ÈÕæ—π∏∫—µ√√—∞∫“≈∑’Ë¡’√“§“µ“¡Àπâ“æ—π∏∫—µ√ (Face

Value) 1,000 ∫“∑ Õ“¬ÿ 5 ªï ‚¥¬æ—π∏∫—µ√‰¡à¡’°“√®à“¬¥Õ°‡∫’È¬µ≈Õ¥Õ“¬ÿ¢Õß

æ—π∏∫—µ√ ∑à“π´◊ÈÕæ—π∏∫—µ√„π√“§“Àπà«¬≈– 650 ∫“∑ Õ—µ√“º≈µÕ∫·∑π∑’Ë∑à“π®–

‰¥â√—∫®“°°“√∂◊Õæ—π∏∫—µ√®π§√∫Õ“¬ÿ 5 ªï §‘¥‡ªìπÕ—µ√“‡∑à“°—∫‡∑à“‰√µàÕªï

‡ âπ‡«≈“

«‘∏’∑’Ë 1 °“√·°â‚®∑¬åªí≠À“‚¥¬«‘∏’∑“ß§≥‘µ»“ µ√å

®“° ¡°“√ 3 PV = FV / (1 + i)n

650 = 1000 / (1 + i)5

(1+i)5 = 1.5385

log (1+i)5 = log (1.5385)

5 log (1 + i) = 0.187

log (1 + i) = 0.0374

¥—ßπ—Èπ 10 0.0374 = 1 + i

1.08997 = 1 + i

i = 0.08997 ≈ 9%

«‘∏’∑’Ë 2 °“√„™âµ“√“ßµ—«§Ÿ≥ªí®®—¬ µ“√“ßºπ«° 1

PV = FV (PV
i,n
)

650 = 1000 (PV
i,5
)

0.650 = (PV
i,5
)
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æ‘®“√≥“®“°µ“√“ßºπ«° 1 §à“¢Õßµ—«§Ÿ≥ªí®®—¬ PV
i,5
 ‡∑à“°—∫ 0.65

√–¬–‡«≈“ 5 ªï Õ¬Ÿà∑’ËÕ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬ 9%

«‘∏’∑’Ë 3 °“√„™â‡§√◊ËÕß§”π«≥∑“ß°“√‡ß‘π

‡¡◊ËÕ∑à“π„Àâ‡§√◊ËÕß§”π«≥∑“ß°“√‡ß‘π §”π«≥Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬∑’Ë‰¥â®“°°“√

≈ß∑ÿπ„πæ—π∏∫—µ√√—∞∫“≈ µ“¡‚®∑¬åµ—«Õ¬à“ß ‡§√◊ËÕß®–§”π«≥‰¥âÕ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬ 8.997%

À√◊Õª√–¡“≥ 9%

°“√§”π«≥¡Ÿ≈§à“ªí®®ÿ∫—π·≈–¡Ÿ≈§à“„πÕπ“§µ¢Õß‡ß‘πß«¥ (Annuity)

‡ß‘πß«¥ (Annuity) §◊Õ ‡ß‘π∑’Ë‰¥â√—∫À√◊ÕµâÕß™”√–‡ªìπ®”π«πÀ≈“¬ß«¥ ·≈–

®”π«π‡∑à“°—π∑ÿ°ß«¥ ¬°µ—«Õ¬à“ß‡™àπ §à“‡™à“ °“√ºàÕπ™”√–§à“ ‘π§â“ ‡ªìπµâπ

‡ß‘πß«¥ “¡“√∂·∫àß‰¥â‡ªìπ 2 ª√–‡¿∑∑’Ë ”§—≠ ‰¥â·°à

1. ‡ß‘πß«¥®”π«π n ß«¥ ∑’Ë‡ß‘πß«¥·√°‡°‘¥¢÷Èπ 1 ™à«ß‡«≈“π—∫®“°«—ππ’È

À√◊Õ‡√’¬°«à“ ç‡ß‘πß«¥ª≈“¬ß«¥é (Ordinary Annuity)

2. ‡ß‘πß«¥®”π«π n ß«¥ ∑’Ë‡ß‘πß«¥·√°‡°‘¥¢÷Èπ ≥ «—ππ’È À√◊Õ‡√’¬°«à“

ç‡ß‘πß«¥µâπß«¥é (Annuity Due)

≈—°…≥–¢Õß‡ âπ‡«≈“¢Õß‡ß‘πß«¥ ß«¥≈– PMT ∫“∑ ®”π«π n ß«¥ ·µà≈–

ª√–‡¿∑ · ¥ß‰¥â¥—ßπ’È
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°“√∫√‘À“√°“√‡ß‘π∫ÿ§§≈ ‡æ◊ËÕ§«“¡æÕ‡æ’¬ß

‡ß‘πß«¥ª≈“¬ß«¥ ‡ß‘πß«¥·√°‡°‘¥¢÷Èπ 1 ß«¥‡«≈“π—∫®“°«—ππ’È ·≈–®”π«πß«¥

∑—ÈßÀ¡¥‡∑à“°—∫ n ß«¥

‡ âπ‡«≈“

‡ß‘πß«¥µâπß«¥ ‡ß‘πß«¥·√°‡°‘¥¢÷Èπ ≥ «—ππ’È ·≈–®”π«πß«¥∑—ÈßÀ¡¥‡∑à“°—∫ n ß«¥

‡ âπ‡«≈“
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°“√§”π«≥¡Ÿ≈§à“Õπ“§µ¢Õß‡ß‘πß«¥°”Àπ¥®à“¬ª≈“¬ß«¥

(Future Value of Ordinary Annuity: FVA)

‡ âπ‡«≈“

( ¡°“√∑’Ë 5)-----------------------------
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°“√∫√‘À“√°“√‡ß‘π∫ÿ§§≈ ‡æ◊ËÕ§«“¡æÕ‡æ’¬ß

µ—«Õ¬à“ß∑’Ë 4 ∑à“πΩ“°‡ß‘π∏π“§“√‡ªìπß«¥ ªï≈– 100 ∫“∑ ®”π«π 3 ªï ‚¥¬‡√‘Ë¡

µâπΩ“°‡ß‘πß«¥·√° 1 ªïπ—∫®“°«—ππ’È ∏π“§“√°”Àπ¥®à“¬¥Õ°‡∫’È¬„πÕ—µ√“ 10%

µàÕªï ≥  ‘Èπªï∑’Ë 3 ∑à“π®–‰¥â√—∫∑—Èß ‘Èπ‡∑à“‰√

‡ âπ‡«≈“

«‘∏’∑’Ë 1 °“√§”π«≥®“° ¡°“√∑“ß§≥‘µ»“ µ√å

FV = 100 (1+10%)2 + 100 (1+10%)1 + 100

= 100 (1.1)2 + 100 (1.1)1 + 100

= 331

À√◊Õ

FV = 100 {(1 + 0.1)3 -1}

    0.1

= 331

«‘∏’∑’Ë 2 °“√„™âµ“√“ßµ—«§Ÿ≥ªí®®—¬ µ“√“ßºπ«° 4

®“°µ“√“ßºπ«° 4 ®–‡ÀÁπ‰¥â«à“µ—«§Ÿ≥ªí®®—¬ FVA
i,n
 §”π«≥®“° ¡°“√

{ (1 + i)n -1 }

      i

i = 10%
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¥—ßπ—Èπ FVA = PMT (FVA
i%,n

)          ( ¡°“√∑’Ë 6)

FVA = 100 (FVA
10%,3

)

FVA = 100 (3.31)

FVA = 331

«‘∏’∑’Ë 3 °“√„™â‡§√◊ËÕß§”π«≥∑“ß°“√‡ß‘π

°“√µ—Èß‡§√◊ËÕß§‘¥‡≈¢ ‡§√◊ËÕß§‘¥‡≈¢¢Õß∑à“πµâÕßÕ¬Ÿà∑’Ë Ending Mode

End Mode

®–‡ÀÁπ‰¥â«à“‡§√◊ËÕß§‘¥‡≈¢„Àâ§”µÕ∫ ‡∑à“°—∫ 331 „π¢≥–∑’Ë∑à“πªÑÕπ¢âÕ¡Ÿ≈‡ß‘πß«¥

·µà≈–ß«¥‡ªìπ§à“≈∫‡∑à“°—∫ -100 · ¥ß«à“‡ß‘π 100 ∫“∑ ®”π«π 3 ß«¥ Õ—µ√“

¥Õ°‡∫’È¬ß«¥≈– 10% µàÕªï ¡’¡Ÿ≈§à“‡∑à“°—∫‡ß‘π 331 ∫“∑ ≥  ‘Èπß«¥∑’Ë 3 °“√ªÑÕπ

¢âÕ¡Ÿ≈‡ªìπ∫«°·≈–≈∫¢Õß°√–· ‡ß‘π· ¥ß∂÷ß°√–· ‡ß‘π‡¥’¬«°—π ·µà·µ°µà“ß°—π

∑’Ë™à«ß‡«≈“ À√◊Õ°“√· ¥ß§«“¡À¡“¬¢Õß°√–· ‡ß‘π ¥‡¢â“·≈–°√–· ‡ß‘π ¥ÕÕ°

-------------------------
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°“√∫√‘À“√°“√‡ß‘π∫ÿ§§≈ ‡æ◊ËÕ§«“¡æÕ‡æ’¬ß

-----------

‡¡◊ËÕ‡ª√’¬∫‡∑’¬∫°—∫°“√§”π«≥·∫∫ª≈“¬ß«¥ ®–‡ÀÁπ‰¥â«à“

FVAû = FVA (1+i)  ( ¡°“√∑’Ë 7)

     n

= PMT { ∑ (1+ i)t}

     t=1

= PMT {(1 + i)n -1 } (1 + i )  ( ¡°“√∑’Ë 8)

         i

-------------------------------

°“√§”π«≥¡Ÿ≈§à“„πÕπ“§µ¢Õß‡ß‘πß«¥°”Àπ¥®à“¬µâπß«¥

(Future Value of Annuity Due: FVAû)

‡ âπ‡«≈“
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µ—«Õ¬à“ß∑’Ë 5 ∑à“πΩ“°‡ß‘π∏π“§“√‡ªìπß«¥ ªï≈– 100 ∫“∑ ®”π«π 3 ªï ‚¥¬‡√‘Ë¡

µâπΩ“°‡ß‘πß«¥·√° ≥ «—ππ’È ∏π“§“√°”Àπ¥®à“¬¥Õ°‡∫’È¬„πÕ—µ√“ 10% µàÕªï ≥

 ‘Èπªï∑’Ë 3 ∑à“π®–‰¥â√—∫∑—Èß ‘Èπ‡∑à“‰√

‡ âπ‡«≈“

«‘∏’∑’Ë 1 °“√§”π«≥®“° ¡°“√∑“ß§≥‘µ»“ µ√å

FVAû = 100 (1.1)3 + 100 (1.1)2 + 100 (1.1)1

= 364.1

À√◊Õ

FV = 100 {1 + 0.1)3 -1} (1.1)

     0.1

= 364.1
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°“√∫√‘À“√°“√‡ß‘π∫ÿ§§≈ ‡æ◊ËÕ§«“¡æÕ‡æ’¬ß

«‘∏’∑’Ë 2 °“√„™âµ“√“ßµ—«§Ÿ≥ªí®®—¬ µ“√“ßºπ«° 4

®“°µ“√“ßºπ«° 4 ®–‡ÀÁπ‰¥â«à“µ—«§Ÿ≥ªí®®—¬ FVA 
i,n
 §”π«≥®“° ¡°“√

{(1 + i)n -1}

     i

¥—ßπ—Èπ FVAû = PMT (FVA 
i%,n

) (1+i)        ( ¡°“√∑’Ë 9)

FVAû = PMT (FVA
10%,3

) (1+i)

FVAû = 100 (3.31) (1.1)

FVAû = 364.1

«‘∏’∑’Ë 3 °“√„™â‡§√◊ËÕß§”π«≥∑“ß°“√‡ß‘π

°“√µ—Èß‡§√◊ËÕß§‘¥‡≈¢ ‡§√◊ËÕß§‘¥‡≈¢¢Õß∑à“πµâÕßÕ¬Ÿà∑’Ë Beginning Mode

BGN Mode

-----------
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°“√§”π«≥¡Ÿ≈§à“ªí®®ÿ∫—π¢Õß‡ß‘πß«¥°”Àπ¥®à“¬ª≈“¬ß«¥

(Present Value of Ordinary Annuity: PVA)

‡ âπ‡«≈“

  n

= PMT {1/ ∑ (1+i)t}         ( ¡°“√∑’Ë 10)

 t=1

= PMT {1 - 1/(1 + i)n}                  ( ¡°“√∑’Ë 11)

      i

µ—«Õ¬à“ß∑’Ë 6 ∑à“π‰¥â√—∫√“ß«—≈®“°°“√®—∫©≈“°ß“π°“√°ÿ»≈·ÀàßÀπ÷Ëß ‚¥¬∑à“π®–

‰¥â√—∫‡ß‘π‡ªìπß«¥ ß«¥≈– 1 ªï ªï≈– 100 ∫“∑ ®”π«π 3 ªï ‡ß‘πß«¥·√°®–‰¥â√—∫

1 ªïπ—∫®“°«—ππ’È ∂â“Õ—µ√“ à«π≈¥‡∑à“°—∫ 10% µàÕªï √“ß«—≈¢Õß∑à“π„∫π’È§«√

¡’¡Ÿ≈§à“‡∑à“°—∫‡∑à“‰√ ≥ «—ππ’È

---------------------------

------------------------
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°“√∫√‘À“√°“√‡ß‘π∫ÿ§§≈ ‡æ◊ËÕ§«“¡æÕ‡æ’¬ß

-------------------

‡ âπ‡«≈“

«‘∏’∑’Ë 1 °“√§”π«≥®“° ¡°“√∑“ß§≥‘µ»“ µ√å

PVA = 100 / (1.1)1 + 100 / (1.1)2 + 100 / (1.1)3

= 248.685

À√◊Õ

PV = 100{1-1/(1+0.1)3}

    0.1

= 248.685

«‘∏’∑’Ë 2 °“√„™âµ“√“ßµ—«§Ÿ≥ªí®®—¬ µ“√“ßºπ«° 2

®“°µ“√“ßºπ«° 2 ®–‡ÀÁπ‰¥â«à“µ—«§Ÿ≥ªí®®—¬ PVA
i,n
 §”π«≥®“° ¡°“√

{1 - 1 / (1 + i)n}

        i

¥—ßπ—Èπ PVA = PMT (PVA
i%,n

)              ( ¡°“√∑’Ë 12)

PVA = 100 (PVA
10%,3

)

PVA = 100 (2.4869)

PVA = 248.69
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«‘∏’∑’Ë 3 °“√„™â‡§√◊ËÕß§”π«≥∑“ß°“√‡ß‘π

°“√µ—Èß‡§√◊ËÕß§‘¥‡≈¢ ‡§√◊ËÕß§‘¥‡≈¢¢Õß∑à“πµâÕßÕ¬Ÿà∑’Ë Ending Mode

Ending Mode

°“√§”π«≥¡Ÿ≈§à“ªí®®ÿ∫—π¢Õß‡ß‘πß«¥°”Àπ¥®à“¬µâπß«¥

(Present Value of Annuity Due: PVAû)

‡ âπ‡«≈“
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°“√∫√‘À“√°“√‡ß‘π∫ÿ§§≈ ‡æ◊ËÕ§«“¡æÕ‡æ’¬ß

-----------------------------

------------------

-----

‡¡◊ËÕ‡ª√’¬∫‡∑’¬∫°—∫°“√§”π«≥·∫∫ª≈“¬ß«¥ ®–‡ÀÁπ«à“

PVAû = PVA (1+i) ( ¡°“√∑’Ë 13)

           n-1

= PMT {∑ 1/ (1+i)t} ( ¡°“√∑’Ë 14)

     t = 0

= PMT { 1 - 1/(1 + i)n (1 + i)}     ( ¡°“√∑’Ë 15)

             i

µ—«Õ¬à“ß∑’Ë 7 ∑à“π‰¥â√—∫√“ß«—≈®“°°“√®—∫©≈“°ß“π°“√°ÿ»≈·ÀàßÀπ÷Ëß ‚¥¬∑à“π

®–‰¥â√—∫‡ß‘π‡ªìπß«¥ ß«¥≈– 1 ªï ªï≈– 100 ∫“∑ ®”π«π 3 ªï ‡ß‘πß«¥·√°‰¥â√—∫ ≥

«—ππ’È ∂â“Õ—µ√“ à«π≈¥‡∑à“°—∫ 10% µàÕªï √“ß«—≈¢Õß∑à“π„∫π’È§«√¡’¡Ÿ≈§à“‡∑à“°—∫

‡∑à“‰√ ≥ «—ππ’È

‡ âπ‡«≈“
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-----------

«‘∏’∑’Ë 1 °“√§”π«≥®“° ¡°“√∑“ß§≥‘µ»“ µ√å

PVAû = 100 + 100/(1.1)1 + 100/(1.1)2

= 273.55

À√◊Õ PVAû = 100 {1 - 1 / (1+ 0.1)3}  (1+0.1)

     0.1

= 273.55

«‘∏’∑’Ë 2 °“√„™âµ“√“ßµ—«§Ÿ≥ªí®®—¬ µ“√“ßºπ«° 2

®“°µ“√“ßºπ«° 2 ®–‡ÀÁπ‰¥â«à“µ—«§Ÿ≥ªí®®—¬ PVA
i,n
 §”π«≥®“° ¡°“√

{1 - 1 / (1 + i)t }

         i

®“° ¡°“√∑’Ë 11 PVAû = PVA (1 + i)

      ¥—ßπ—Èπ PVAû = PMT (PVA
i%,n

) (1+i)         ( ¡°“√∑’Ë 16)

PVAû = 100 (PVA
10%,3

) (1+i)

PVAû = 100 (2.4869) (1.1)

PVAû = 273.55
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°“√∫√‘À“√°“√‡ß‘π∫ÿ§§≈ ‡æ◊ËÕ§«“¡æÕ‡æ’¬ß

«‘∏’∑’Ë 3 °“√„™â‡§√◊ËÕß§”π«≥∑“ß°“√‡ß‘π

°“√µ—Èß‡§√◊ËÕß§‘¥‡≈¢  ‡§√◊ËÕß§‘¥‡≈¢¢Õß∑à“πµâÕßÕ¬Ÿà∑’Ë Beginning Mode

BGN Mode

¡Ÿ≈§à“ªí®®ÿ∫—π ÿ∑∏‘¢Õß°√–· ‡ß‘π ¥ (Net Present Value: NPV)

„π°√≥’°√–· ‡ß‘π ¥∑’Ë®–‡°‘¥¢÷Èπ„πÕπ“§µ‡ªìπ°√–· ‡ß‘π ¥∑’Ë‰¡à§ß∑’Ë

(‰¡à‡ªìπ‡ß‘πß«¥‡∑à“°—π∑ÿ°ß«¥) °“√§”π«≥¡Ÿ≈§à“ªí®®ÿ∫—π ÿ∑∏‘¢Õß°√–· ‡ß‘π ¥ §◊Õ

º≈√«¡¢Õß°“√§”π«≥¡Ÿ≈§à“ªí®®ÿ∫—π¢Õß°√–· ‡ß‘π∑’Ë‡°‘¥¢÷Èπ„π·µà≈–™à«ß‡«≈“

‡ âπ‡«≈“
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---

n

NPV = ∑ [CF
t
 / (1+i)t]         ( ¡°“√∑’Ë 17)

  t = 0

NPV = CF
0
 + [CF

t
 /(1+i)1]+[CF

2
/(1+i)2]+[CF

3
/(1+i)3]+... + [CF

1
/(1+i)n]

NPV = CF
0
+CF

1
(PV

I%,1
)+CF

2
(PV

I%,2
)+CF

3
(PV

I%,3
)+ ... +CF

n
(PV

I%,n
)  ( ¡°“√∑’Ë 18)

µ—«Õ¬à“ß∑’Ë 8 °“√≈ß∑ÿπ„π‚§√ß°“√Àπ÷Ëß „™â‡ß‘π≈ß∑ÿπ‡√‘Ë¡µâπ 100 ≈â“π∫“∑ §“¥«à“

‚§√ß°“√®–„Àâ°√–· ‡ß‘π„πÕπ“§µ „πªï∑’Ë 1 ®”π«π 10 ≈â“π∫“∑ ªï∑’Ë 2

®”π«π 20 ≈â“π∫“∑ ªï∑’Ë 3 ®”π«π 60 ≈â“π∫“∑ ªï∑’Ë 4 ®”π«π 80 ≈â“π∫“∑

·≈–ªï∑’Ë 5 ®”π«π 150 ≈â“π∫“∑ ∂â“‚§√ß°“√¡’§«“¡‡ ’Ë¬ß√–¥—∫Àπ÷Ëß

º≈µÕ∫·∑π∑’Ë‡À¡“– ¡°—∫‚§√ß°“√‡∑à“°—∫ 20% µàÕªï ¡Ÿ≈§à“ªí®®ÿ∫—π ÿ∑∏‘¢Õß

‚§√ß°“√‡∑à“°—∫‡∑à“‰√

‡ âπ‡«≈“

--------------------------------------
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°“√∫√‘À“√°“√‡ß‘π∫ÿ§§≈ ‡æ◊ËÕ§«“¡æÕ‡æ’¬ß

«‘∏’∑’Ë 1 °“√§”π«≥®“° ¡°“√∑“ß§≥‘µ»“ µ√å

NPV = [-100]+[10/(1+20%)1]+[20/(1+20%)2]+[60/(1+20%)3]+[80/(1+20%)4]+[150/(1+20%)5]

NPV = -100 + 8.333 + 13.889 + 34.722 + 38.580 + 60.28

NPV = 55.804

«‘∏’∑’Ë 2 °“√„™âµ“√“ßºπ«° 1

NPV = -100+10(PV
20%,1

)+20(PV
20%,2

)+60(PV
20%,3

)+80(PV
20%,4

)+150(PV
20%,5 

)

NPV = -100+10(0.8333)+20(0.6944)+60(0.5787)+80(0.4823)+150(0.4019)

NPV = -100 + 8.333 + 13.888 + 34.722 + 38.584 + 60.285

NPV = 55.812

«‘∏’∑’Ë 3 °“√„™â‡§√◊ËÕß§”π«≥∑“ß°“√‡ß‘π „™â Cash Flow Mode

ªÑÕπ¢âÕ¡Ÿ≈ CF
0
 (Initial Investment) = -100

CF
1

= 10

CF
2

= 20

CF
3

= 60

CF
4

= 80

CF
5

= 150

i% = 20%

NPV = ???

‡¡◊ËÕ„Àâ‡§√◊ËÕß§”π«≥®–‰¥â NPV = 55.80
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¢âÕ —ß‡°µ ∂â“‰¡à¡’°√–· ‡ß‘π ≥ ªï∑’Ë 0 °“√„™â‡§√◊ËÕß§”π«≥®–µâÕß‡√‘Ë¡µâπªÑÕπ

¢âÕ¡Ÿ≈®“°ªï∑’Ë 0 ‡∑à“°—∫ 0 °àÕπ ®÷ß®–‡√‘Ë¡ªÑÕπ¢âÕ¡Ÿ≈„πªï∑’Ë 1 ·≈–ªïµàÕ‰ª

µ—«Õ¬à“ß∑’Ë 9 ∑à“π≈ß∑ÿπ‡ß‘π®”π«π 4,735 ∫“∑„π‚§√ß°“√Àπ÷Ëß ≥ «—ππ’È ·≈–‰¥â

√—∫°√–· ‡ß‘π¥—ßµàÕ‰ªπ’È

ªï∑’Ë °√–· ‡ß‘π ¥

1 1,000 ∫“∑

2 3,000 ∫“∑

3 2,000 ∫“∑

4 1,000 ∫“∑

∑à“π‰¥â√—∫Õ—µ√“º≈µÕ∫·∑π®“°°“√≈ß∑ÿπ„π‚§√ß°“√π’È‡∑à“°—∫‡∑à“‰√

Õ—µ√“º≈µÕ∫·∑π°“√≈ß∑ÿπ (Internal Rate of Return: IRR)

°“√À“º≈µÕ∫·∑π®“°°“√≈ß∑ÿπ≈—°…≥–‡™àππ’È §◊Õ °“√À“Õ—µ√“ à«π≈¥

∑’Ë∑”„Àâ¡Ÿ≈§à“ªí®®ÿ∫—π¢Õß°√–· ‡ß‘π ¥‡¢â“‡∑à“°—∫¡Ÿ≈§à“ªí®®ÿ∫—π¢Õß°√–· ‡ß‘π ¥ÕÕ°

°≈à“«Õ’°π—¬Àπ÷Ëß§◊Õ Õ—µ√“ à«π≈¥∑’Ë∑”„Àâ NPV ‡∑à“°—∫ 0

‡ âπ‡«≈“

-----
-----------

0 = [-4,735]+[1000/(1+i)1]+[3000/(1+i)2]+[2000/(1+i)3]+[1000/(1+i)4]    ( ¡°“√∑’Ë 19)

0 = -4,735+1000(PV
I%,1

)+3000(PV
I%,2

)+2000(PV
I%,3

)+1000(PV
I%,4

)         ( ¡°“√∑’Ë 20)

§”π«≥À“ i% ➔ IRR



ºâŸ™à«¬»“ µ√“®“√¬å ¥√.≥¥“ ®—π∑√å ¡   113

°“√∫√‘À“√°“√‡ß‘π∫ÿ§§≈ ‡æ◊ËÕ§«“¡æÕ‡æ’¬ß

°“√§”π«≥ i% ‚¥¬«‘∏’∑’Ë 1 ·≈–«‘∏’∑’Ë 2 ®–µâÕß„™â«‘∏’°“√≈Õßº‘¥≈Õß∂Ÿ° (Trail and

Error)

®“° ¡°“√∑’Ë 16 À√◊Õ 17 ∑¥≈Õß·∑π§à“ i% = 14%, 16% ·≈– 18% ‰¥â

º≈≈—æ∏å¥—ßπ’È

Õ—µ√“ à«π≈¥ NPV

14% 392.61

16% 190.16

18% 0.06 ≈ 0

¥—ßπ—Èπ Õ“®°≈à“«‰¥â«à“º≈µÕ∫·∑π‡∑à“°—∫ 18%

„π°“√≈Õßº‘¥≈Õß∂Ÿ°Õ“®„™â∫—≠≠—µ‘‰µ√¬“ß§å‡¢â“™à«¬„π°“√§”π«≥À“§à“∑’Ë„°≈â‡§’¬ß ¥—ßπ’È

¥—ßπ—Èπ Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬∑’Ë∑”„Àâ NPV = 0 ‡∑à“°—∫ 16% + 1.89% = 17.89%

≈ 18%

«‘∏’∑’Ë 3 °“√„™â‡§√◊ËÕß§”π«≥∑“ß°“√‡ß‘π ®–„Àâº≈≈—æ∏å∑’Ë∂Ÿ°µâÕß·≈–„™â‡«≈“„π

°“√§”π«≥πâÕ¬°«à“¡“°

ªÑÕπ¢âÕ¡Ÿ≈ CF
0
 (Initial Investment) = -4,735

CF
1

= 1,000

CF
2

= 3,000

CF
3

= 2,000

CF
4

= 1,000

i% = ???

i% = 18%

º≈µà“ß√–À«à“ß NPV
14%

 ·≈– NPV
16%

= 202.45 Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬µà“ß°—π = 2%

∂â“º≈µà“ß√–À«à“ß NPV
16%

 ·≈– NPV
i%

= 190.16 Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬µà“ß°—π = 2%x190.16/ 202.45

= 1.89%
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°“√„™â MS-Excel „π°“√§”π«≥§à“µ“¡‡«≈“¢Õß‡ß‘π

°“√„™â MS-Excel „π°“√§”π«≥§à“µ“¡‡«≈“¢Õß‡ß‘π ®–„™âøíß°å™—Ëπ¢Õß

‚ª√·°√¡„π°“√§”π«≥ ‚¥¬®–¡’øíß°å™—Ëπ∑’Ë§«√∑√“∫¥—ßπ’È

øíß°å™—Ëπ§”π«≥§à“ªí®®ÿ∫—π = pv(rate,nper,pmt,fv,type)

øíß°å™—Ëπ§”π«≥§à“„πÕπ“§µ = fv(rate,nper,pmt,pv,type)

øíß°å™—Ëπ§”π«≥Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬µàÕß«¥ = rate(nper,pmt,pv,fv,type,guess)

øíß°å™—Ëπ§”π«≥À“‡ß‘πß«¥ = pmt(rate,nper,pv,fv,type)

‚¥¬∑’Ë

rate §◊Õ Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬µàÕß«¥

nper §◊Õ ®”π«πß«¥

pmt §◊Õ ®”π«π‡ß‘πµàÕß«¥ (∂â“¡’)

pv §◊Õ §à“ªí®®ÿ∫—π

fv §◊Õ §à“„πÕπ“§µ

type §◊Õ °“√√–∫ÿ«à“®”π«π‡ß‘πµàÕß«¥ (∂â“¡’)

°√≥’‡ß‘πª≈“¬ß«¥ √–∫ÿ‡ªìπ 0

°√≥’‡ªìπ‡ß‘πµâπß«¥ √–∫ÿ‡ªìπ 1

®“°µ—«Õ¬à“ß∑’Ë 1 ‡ªìπ°“√§”π«≥À“§à“„πÕπ“§µ¢Õß‡ß‘π 100 ∫“∑ „πÕ’° 3 ªï

¢â“ßÀπâ“ Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬∑∫µâπ‡∑à“°—∫√âÕ¬≈– 10 µàÕªï °“√§”π«≥√–∫ÿµ—«·ª√

µà“ß Ê ¥—ßπ’È

= FV(10%,3,0,-100,0)

®–‰¥â§”µÕ∫‡∑à“°—∫ 133.1
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°“√∫√‘À“√°“√‡ß‘π∫ÿ§§≈ ‡æ◊ËÕ§«“¡æÕ‡æ’¬ß

¢âÕ —ß‡°µ ®–‡ÀÁπ«à“°“√„ à§à“µ—«·ª√ PV ®–√–∫ÿ§à“‡ªìπ≈∫ ‡æ◊ËÕ„Àâ§à“· ¥ßº≈

ÕÕ°¡“‡ªìπ§à“∫«° µ“¡À≈—°°√–· ‡ß‘π√—∫·≈–®à“¬µ“¡∑’Ë‡§¬°≈à“«‰«â·≈â«„πµÕπµâπ

·≈–°“√‡¢’¬πøíß°å™—Ëπ¥â«¬°“√Õâ“ßÕ‘ß‡´≈®–™à«¬„Àâ∑”ß“π∫π MS-Excel ¡’

ª√– ‘∑∏‘¿“æ¡“°¢÷Èπ §◊Õ ‡¡◊ËÕ¡’°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ßµ—«·ª√µà“ß Ê  “¡“√∂‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß

„π™àÕß∑’Ë„™â°”Àπ¥µ—«·ª√·µà≈–µ—«‰¥â∑—π∑’ ‚¥¬∑’Ë¡‘µâÕß¡’°“√‡¢’¬πøíß°å™—Ëπ‡æ◊ËÕ

· ¥ßº≈„À¡à

°“√„™â MS-Excel „π°“√§”π«≥ NPV ·≈– IRR πÕ°®“°°“√

§”π«≥§à“¢Õß‡ß‘πµ“¡µ—«Õ¬à“ß¢â“ßµâπ·≈â« ¬—ß “¡“√∂„™âøíß°å™—Ëπ„π°“√§”π«≥

¡Ÿ≈§à“ªí®®ÿ∫—π ÿ∑∏‘ (NPV) ·≈–Õ—µ√“º≈µÕ∫·∑π®“°°“√≈ß∑ÿπ (IRR) ‰¥âÕ’°¥â«¬

®“°µ—«Õ¬à“ß∑’Ë 8 „π°“√§”π«≥À“¡Ÿ≈§à“ªí®®ÿ∫—π ÿ∑∏‘ (Net Present Value: NPV)

∑’Ë¡’‡ âπ‡«≈“¥—ßπ’È
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‡ âπ‡«≈“

 “¡“√∂§”π«≥‚¥¬„™âøíß°å™—Ëπ NPV ¥—ßπ’È

øíß°å™—Ëπ§”π«≥¡Ÿ≈§à“ªí®®ÿ∫—π ÿ∑∏‘

= npv(rate,value
1
,value

2
,value

3
,...,value

n
) + value

0

®“°µ—«Õ¬à“ß∑’Ë 8 µ“¡‡ âπ‡«≈“¢â“ßµâπ „™âøíß°å™—Ëπ„π°“√§”π«≥ ¥—ßπ’È

= npv(20%,10,20,60,80,150) + (-100)

®–‰¥â§”µÕ∫‡∑à“°—∫ 55.81
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°“√∫√‘À“√°“√‡ß‘π∫ÿ§§≈ ‡æ◊ËÕ§«“¡æÕ‡æ’¬ß

·≈–®“°µ—«Õ¬à“ß∑’Ë 9 °“√§”π«≥Õ—µ√“º≈µÕ∫·∑π°“√≈ß∑ÿπ (Internal Rate of

Return: IRR) ∑’Ë¡’‡ âπ‡«≈“¥—ßπ’È

 “¡“√∂§”π«≥‚¥¬„™âøíß°å™—Ëπ IRR ¥—ßπ’È

øíß°å™—Ëπ§”π«≥Õ—µ√“º≈µÕ∫·∑π°“√≈ß∑ÿπ (IRR)

= irr(value
0
,value

1
,...,value

n
,guess)

À¡“¬‡Àµÿ  ´÷Ëß§à“ guess ∑’Ë√–∫ÿ‰«â¢â“ß∑â“¬¢Õßøíß°å™—Ëπ‡ªìπ°“√°”Àπ¥§à“„°≈â‡§’¬ß

∑’ËµâÕß°“√„Àâ‚ª√·°√¡§”π«≥§à“ÕÕ°¡“ °√≥’∑’ËÀ“°¡’°√–· ‡ß‘π∑’Ë¡’°√–· ‡ß‘π‡ªìπ

≈∫¡“°°«à“ 1 §à“ µ≈Õ¥√–¬–‡«≈“°“√≈ß∑ÿπ À√◊Õ°√≥’¡’°√–· ‡ß‘π‡ªìπ≈∫‡°‘¥¢÷Èπ

‰¡à„™à ≥ ªï∑’Ë 0 ‡æ’¬ßªï‡¥’¬« (æ‘®“√≥“µ—«Õ¬à“ß∑’Ë 11)

®“°µ—«Õ¬à“ß∑’Ë 9 µ“¡‡ âπ‡«≈“¢â“ßµâπ „™âøíß°å™—Ëπ„π°“√§”π«≥ ¥—ßπ’È

= irr(-4735,1000,3000,2000,1000)
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®–‰¥â§”µÕ∫‡∑à“°—∫ 18%

®–‡ÀÁπ‰¥â«à“°“√§”π«≥‚¥¬„™â MS-Excel ®–∑”‰¥âÀ≈“¬«‘∏’ ‡æ’¬ß·µàµâÕß
‡¢â“„®„π°“√°”Àπ¥µ—«·ª√µà“ß Ê „Àâ∂Ÿ°µâÕß‡∑à“π—Èπ πÕ°®“°π—Èπ·≈â« ¬—ß¡’‡∑§π‘§
„π°“√„™âß“πÕ’°¡“°¡“¬∑’ËºŸâ π„® “¡“√∂»÷°…“‡æ‘Ë¡‡µ‘¡‰¥â®“°Àπ—ß ◊Õ·π–π”°“√„™âß“π
MS-Excel ∑—Ë«‰ª

°“√ª√–¬ÿ°µå„™â§à“µ“¡‡«≈“¢Õß‡ß‘π„π°“√µ—¥ ‘π„®∑“ß°“√‡ß‘π

µ—«Õ¬à“ß°“√ª√–¬ÿ°µå„™â§à“µ“¡‡«≈“¢Õß‡ß‘π„π°“√µ—¥ ‘π„®∑“ß°“√‡ß‘π ‡™àπ
°“√°”Àπ¥«ß‡ß‘π ”À√—∫°“√µ—Èß‡ªÑ“À¡“¬°“√ÕÕ¡ °“√§”π«≥º≈µÕ∫·∑π¢Õß
°√¡∏√√¡åª√–°—π™’«‘µ·∫∫ÕÕ¡∑√—æ¬å °“√°”Àπ¥º≈µÕ∫·∑π∑“ß‡≈◊Õ°°“√≈ß∑ÿπ
À√◊Õ·¡â·µà°“√µ—¥ ‘π„®´◊ÈÕ ‘π§â“¥â«¬‡ß‘πºàÕπ ‡ªìπµâπ

µ—«Õ¬à“ß∑’Ë 10 °“√°”Àπ¥‡ªÑ“À¡“¬°“√ÕÕ¡‡æ◊ËÕ«—¬‡°…’¬≥  ¡¡µ‘«à“ªí®®ÿ∫—π∑à“π
¡’Õ“¬ÿ 30 ªï µâÕß°“√µ—Èß‡ªÑ“À¡“¬°“√ÕÕ¡‡ß‘π ”À√—∫«—¬‡°…’¬≥ ‚¥¬¡’‡ªÑ“À¡“¬
«à“®–„Àâ¡’‡ß‘π„™â®à“¬Õ¬à“ßπâÕ¬‡¥◊Õπ≈– 20,000 ∫“∑ ·≈–∑à“π§“¥«à“®–¡’Õ“¬ÿ¬◊π¬“«∂÷ß
80 ªï (√«¡√–¬–‡«≈“ 20 ªï ®”π«π∑—Èß ‘Èπ 240 ß«¥) ‚¥¬ª√–¡“≥Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬
∑’Ë‰¥â√—∫®“°°“√≈ß∑ÿπ‡ß‘πÕÕ¡„π™à«ß«—¬À≈—ß‡°…’¬≥Õ“¬ÿ Õ¬Ÿà∑’Ë√–¥—∫ª√–¡“≥√âÕ¬≈–
2.4 µàÕªï À√◊Õ ‡∑à“°—∫√âÕ¬≈– 0.2 µàÕ‡¥◊Õπ §”π«≥«ß‡ß‘πÕÕ¡‡ªÑ“À¡“¬∑’Ë§«√®–
¡’ ”À√—∫°“√¥”√ß™’«‘µÀ≈—ß°“√‡°…’¬≥



ºâŸ™à«¬»“ µ√“®“√¬å ¥√.≥¥“ ®—π∑√å ¡   119

°“√∫√‘À“√°“√‡ß‘π∫ÿ§§≈ ‡æ◊ËÕ§«“¡æÕ‡æ’¬ß

‡ âπ‡«≈“

°“√§”π«≥¥â«¬‡§√◊ËÕß§‘¥‡≈¢∑“ß°“√‡ß‘π

BGN Mode

   N=240     i%=0.2        PV=?        PMT=-20000     FV=0

                       PV = 3,816,817.56

°“√§”π«≥¥â«¬ MS-Excel

i%=?
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®–‡ÀÁπ‰¥â«à“ ¥â«¬¢âÕ°”Àπ¥¢Õß°“√‡µ√’¬¡‡ß‘πÕÕ¡‰«â‡æ◊ËÕ„™â„π«—¬‡°…’¬≥

‡¥◊Õπ≈–Õ¬à“ßπâÕ¬ 20,000 ∫“∑ µ—Èß·µà«—π∑’Ë‡°…’¬≥®π∂÷ßÕ“¬ÿ 80 ªï µ“¡‡ß◊ËÕπ‰¢

„πµ—«Õ¬à“ß∑’Ë 10 ¢â“ßµâπ ∑à“πµâÕß¡’‡ß‘πÕÕ¡ ≥ «—π‡°…’¬≥Õ“¬ÿ‰¡àπâÕ¬°«à“

3,816,817.56 ∫“∑

·µà∑—Èßπ’È‡ß‘πÕÕ¡®–µâÕß¡’¡“°°«à“π’È À“°µâÕß°“√„Àâ‡ß‘π„™â®à“¬µàÕ‡¥◊Õπ

‡æ‘Ë¡¢÷Èπ„π·µà≈–ªï ‚¥¬ª°µ‘·≈â«§«√®–‡æ‘Ë¡¢÷Èπ„πÕ—µ√“‰¡àπâÕ¬°«à“Õ—µ√“‡ß‘π‡øÑÕ ‡æ√“–

Õ”π“® ◊́ÈÕ¢Õß‡ß‘π®–≈¥≈ß„π¿“«–‡ß‘π‡øÑÕ ‡æ√“–√–¥—∫√“§“ ‘π§â“®–ª√—∫µ—« Ÿß¢÷Èπ À√◊Õ

°√≥’∑’Ë¡’§«“¡µâÕß°“√‡æ‘Ë¡‡µ‘¡ ‡™àπ °“√‡µ√’¬¡‡ß‘π ”À√—∫°“√∑àÕß‡∑’Ë¬« °“√‡µ√’¬¡‡ß‘π

 ”À√—∫°“√√—°…“æ¬“∫“≈„π¬“¡‡®Á∫‰¢â ·≈–Õ◊Ëπ Ê

µ—«Õ¬à“ß∑’Ë 11 °“√§”π«≥Õ—µ√“º≈µÕ∫·∑π°“√≈ß∑ÿπ„π°√¡∏√√¡åª√–°—π™’«‘µ

ª√–‡¿∑ – ¡∑√—æ¬å æ‘®“√≥“∑“ß‡≈◊Õ°°“√≈ß∑ÿπ„π°√¡∏√√¡åª√–‡¿∑ – ¡∑√—æ¬å

ª√–‡¿∑¡’‡ß‘π®à“¬§◊π ·≈–¡’ª√–°—πÕÿ∫—µ‘‡Àµÿ ∑’Ë‰¥â√—∫°“√‡ πÕ¢“¬®“°µ—«·∑π

ª√–°—π™’«‘µ ‚¥¬¡’√“¬≈–‡Õ’¬¥¢Õß°√¡∏√√¡å ¥—ßπ’È

* «ß‡ß‘πª√–°—π 150,000 ∫“∑ √–¬–‡«≈“§ÿâ¡§√ÕßÕÿ∫—µ‘‡Àµÿµ“¡

√–¬–‡«≈“°“√®à“¬‡∫’È¬ª√–°—π 15 ªï ·≈–√–¬–‡«≈“§ÿâ¡§√Õß™’«‘µ 25 ªï

√–¬–‡«≈“®à“¬‡∫’È¬ª√–°—π 15 ªï ·≈–¡’‡ß‘π§◊π√âÕ¬≈– 4 ¢Õß∑ÿπ

ª√–°—π ∑ÿ° 4 ªï ‡ªìπ‡ß‘π®”π«πß«¥≈– 6,000 ∫“∑



ºâŸ™à«¬»“ µ√“®“√¬å ¥√.≥¥“ ®—π∑√å ¡   121

°“√∫√‘À“√°“√‡ß‘π∫ÿ§§≈ ‡æ◊ËÕ§«“¡æÕ‡æ’¬ß

¢âÕ¬°‡«âπ„π°“√§”π«≥º≈µÕ∫·∑π°“√≈ß∑ÿπ„π°√≥’π’È ®–‰¡à‰¥â§‘¥„π à«π§«“¡

§ÿâ¡§√Õß°√≥’Õÿ∫—µ‘‡Àµÿ ·≈–§ÿâ¡§√Õß™’«‘µµ≈Õ¥Õ“¬ÿ —≠≠“ ¥—ßπ—Èπ ®–æ‘®“√≥“

‡©æ“–°√–· ‡ß‘π∑’Ë®à“¬ÕÕ°‰ª ‡∑’¬∫°—∫∑’Ë§“¥«à“®–‰¥â°√–· ‡ß‘π‡¢â“¡“ ‡æ◊ËÕ

æ‘®“√≥“§«“¡‡ªìπ∑“ß‡≈◊Õ°°“√≈ß∑ÿπ¢Õß°√¡∏√√¡åπ’È ¥—ßπ’È
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‡ âπ‡«≈“

°“√§”π«≥¥â«¬ MS-Excel
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°“√∫√‘À“√°“√‡ß‘π∫ÿ§§≈ ‡æ◊ËÕ§«“¡æÕ‡æ’¬ß

¥—ßπ—Èπ Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬®“°°“√≈ß∑ÿπ ‡∑à“°—∫ 1.51% µàÕªï

À“°æ‘®“√≥“·≈â« ®–‡ÀÁπ‰¥â«à“Õ—µ√“º≈µÕ∫·∑π∑’Ë‰¥â®“°°“√≈ß∑ÿπ„π∑“ß‡≈◊Õ°π’È

§àÕπ¢â“ßµË” ”À√—∫∑“ß‡≈◊Õ°°“√ÕÕ¡∑’Ë¡’√–¬–‡«≈“°“√ÕÕ¡π“π∂÷ß 25 ªï À“°®–

„™â∑“ß‡≈◊Õ°π’È‡æ◊ËÕ«—µ∂ÿª√– ß§å°“√ÕÕ¡‡æ’¬ßÕ¬à“ß‡¥’¬« Õ“®‰¡à‡À¡“– ¡ ‡π◊ËÕß®“°

‡∫’È¬ª√–°—π∑’Ë®à“¬„π·µà≈–ªï ‰¥â§√Õ∫§≈ÿ¡∂÷ß°“√§ÿâ¡§√ÕßÕÿ∫—µ‘‡Àµÿ ·≈–§ÿâ¡§√Õß

™’«‘µ‰«â¥â«¬ ®÷ß∑”„Àâº≈µÕ∫·∑π∑’Ë‰¥â®“°°“√≈ß∑ÿπµË”°«à“∑“ß‡≈◊Õ°°“√≈ß∑ÿπÕ◊Ëπ

„π√–¬–°“√ÕÕ¡‡¥’¬«°—π ¥—ßπ—Èπ ºŸâÕÕ¡®÷ßµâÕßæ‘®“√≥“«à“¡’§«“¡µâÕß°“√„™â§«“¡

§ÿâ¡§√ÕßÕÿ∫—µ‘‡Àµÿ ·≈–§ÿâ¡§√Õß™’«‘µ‡À≈à“π—ÈπÀ√◊Õ‰¡à À“°æ‘®“√≥“Õ¬à“ß√Õ∫§Õ∫®–

‰¥âµ—¥ ‘π„®«à“§«√®–‡≈◊Õ°≈ß∑ÿπÀ√◊Õ‰¡à ∑—Èßπ’È µâÕß‡ª√’¬∫‡∑’¬∫∑“ß‡≈◊Õ°Õ◊Ëπ Ê ª√–°Õ∫

°“√µ—¥ ‘π„®¥â«¬

µ—«Õ¬à“ß∑’Ë 12  °“√µ—¥ ‘π„®´◊ÈÕ ‘π§â“¥â«¬‡ß‘π ¥ À√◊Õ‡ß‘πºàÕπ

 ¡¡µ‘§ÿ≥ ¡√»√’ µâÕß°“√ ◊́ÈÕ∑’«’√“§“ 80,000 ∫“∑ ‚¥¬§ÿ≥ ¡√»√’¡’‡ß‘π ¥

„π∫—≠™’ÕÕ¡∑√—æ¬å∑’Ë®à“¬¥Õ°‡∫’È¬√âÕ¬≈– 3 µàÕªï °”Àπ¥®à“¬¥Õ°‡∫’È¬„Àâ∑ÿ°‡¥◊Õπ

√â“π§â“‡ πÕ∑“ß‡≈◊Õ°„π°“√ ◊́ÈÕ ‘π§â“„Àâ·°à§ÿ≥ ¡√»√’ §◊Õ À“°§ÿ≥ ¡√»√’®à“¬‡ªìπ

‡ß‘π ¥ ®–‰¥â√—∫ à«π≈¥ 2% À√◊ÕÀ“°§ÿ≥ ¡√»√’ºàÕπ™”√–‡ªìπ 6 ß«¥ ß«¥≈– 13,450

∫“∑ °√≥’π’È§ÿ≥ ¡√»√’§«√µ—¥ ‘π„®Õ¬à“ß‰√

§ÿ≥ ¡√»√’ ¡’ 2 ∑“ß‡≈◊Õ°„π°“√æ‘®“√≥“

∑“ß‡≈◊Õ°∑’Ë 1 ´◊ÈÕ ‘π§â“¥â«¬‡ß‘π ¥ ∑’«’®–√“§“ 78,400 ∫“∑

∑“ß‡≈◊Õ°∑’Ë 2 ´◊ÈÕ ‘π§â“¥â«¬‡ß‘πºàÕπ ºàÕπ™”√–‡ªìπß«¥ 6 ß«¥ ß«¥≈–

13,450 ∫“∑ ºàÕπ™”√–ß«¥·√° 1 ‡¥◊Õπ∂—¥‰ª

∑—Èß Õß∑“ß‡≈◊Õ°®–‡ªìπ°“√∑¥·∑π°—π °“√®à“¬‡ß‘π ¥ ®–‡ ¡◊Õπ°“√ª√–À¬—¥‡ß‘π

∑’Ë®–µâÕß®à“¬‡æ◊ËÕºàÕπ™”√–„π 6 ‡¥◊Õπ¢â“ßÀπâ“
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‡ âπ‡«≈“

°“√µ—¥ ‘π„®«à“®–‡≈◊Õ°∑“ß‡≈◊Õ°„¥ ®–µâÕß§”π«≥«à“º≈µÕ∫·∑π∑’Ë®–∑”„Àâ∑—Èß

 Õß‡≈◊Õ°‰¡à·µ°µà“ß°—π‡∑à“°—∫‡∑à“‰√ °≈à“«Õ’°π—¬Àπ÷Ëß §◊Õ À“ IRR ¢Õß°√–· 

‡ß‘π¢â“ßµâπ ·≈–‡ª√’¬∫‡∑’¬∫°—∫Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬∑’Ë§“¥«à“®–‰¥â√—∫À“°‡√“≈ß∑ÿπ

‡ß‘π°âÕππ—Èπ ·≈–‡≈◊Õ°∑’Ë®–ºàÕπ™”√–·∑π

°“√§”π«≥¥â«¬ MS-Excel

®“°°“√§”π«≥®–‰¥â§à“ IRR = 0.8% ´÷Ëß‡ªìπÕ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬µàÕß«¥ (1 ‡¥◊Õπ) ‡¡◊ËÕ

‡ª√’¬∫‡∑’¬∫Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬µàÕ‡¥◊Õπ∑’Ë‰¥â√—∫®“°‡ß‘πÕÕ¡„π∫—≠™’ÕÕ¡∑√—æ¬å¢Õß

§ÿ≥ ¡√»√’∑’Ë‰¥âÕ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬ 3% µàÕªï À√◊Õ §‘¥‡ªìπ 0.25% µàÕ‡¥◊Õπ · ¥ß«à“

§ÿ≥ ¡√»√’®–‰¥â√—∫¥Õ°‡∫’È¬®“°∫—≠™’ÕÕ¡∑√—æ¬å‰¡à‡æ’¬ßæÕ ”À√—∫°“√∑’Ë®–ºàÕπ™”√–

‡∑à“°—∫®”π«π‡ß‘π∑’ËµâÕßºàÕπ ∫«°‡ß‘πµâπ ¥—ßπ—Èπ °√≥’π’È §ÿ≥ ¡√»√’®÷ß§«√µ—¥ ‘π„®

™”√–§à“∑’«’‡ªìπ‡ß‘π ¥ À√◊Õ ‡≈◊Õ°∑“ß‡≈◊Õ°∑’Ë 1



ºâŸ™à«¬»“ µ√“®“√¬å ¥√.≥¥“ ®—π∑√å ¡   125

°“√∫√‘À“√°“√‡ß‘π∫ÿ§§≈ ‡æ◊ËÕ§«“¡æÕ‡æ’¬ß

�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�

�
�

�
�

�
�

�
�

�
�

�
�

�
�

	
�



�

�
�
�

�
�
�

�
�
�

�
	
�

�
�
�

�
�
�

�
�
�

�
�
�




�
�








�
�


	
�
�








�
�


�
�










�
�


�
�
�








�
�


�
�
�








�
�


�
�
�








�
�


�
�
�








�
�


�
�










�
�


�
�
�








�
�


�


�








�
�
	


�










�
�
	
�


�








�
�
	
�
�
�








�
�
	
�
�
�








�
�
	
�
�
�








�
�
�
�


�








�
�
�


	
�
�








�
�


�
�
�








�
�


�
�
�








�
�


�
�
�








�
�


�
�
�








�
�
	


�
�








�
�
	
�
�
�








�
�
	
�
�
�








�
�
	
�
�
�








�
�
	
�
�
�








�
�
�


�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
	
�








�
�
�


�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�


�
�








�
�
�


�
�
�








�
�


�
�
�








�
�


�
�
�








�
�
	
	


�








�
�
	
�
�
	








�
�
	
�


�








�
�
	
�
�
�








�
�
�


�
	








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
	








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
	
�








�
�
�
�
	
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�


�
�
�








�
�


�
�
	








�
�
	
	
	
�








�
�
	
�
�
	








�
�
	
�
�
�








�
�
�


�
�








�
�
�
�
�










�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
	
�








�
�
�
	
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
	








�
�
�
�
�
	








�
�
�
	
�
�








�
�
�
�


�








�
�
�
�
�
�








�
�
�


�
�
�








�
�


�
�
�








�
�
	
�
�
�








�
�
	
�
�










�
�
�
	
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
	
�
�








�
�
�
�












�
�
�
�
�










�
�
�
�
�
�








�
�
�


�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�










�
�
�
�
�
�








�
�
�
�


�








�
�
�


�
�
�








�
�
	
	
	
�








�
�
	
�
�
�








�
�
�


�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�


�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�










�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�


�
�
�








�
�
	
�
�
�








�
�
	
�
�
�








�
�
�
�












�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
	
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�










�
�
�
�
�










�
�
�
�


�








�
�
�
�


�








�
�
�
�


�








	
�
�


�
�
�








�
�
	
�
�
�








�
�
�
	


�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
	








�
�
�
�
�
�








�
�
�
	
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�










�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�










�
�
�
�
�










�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
	








�
�
�
�
�
�










�
�


�
�
�








�
�
	
�
�
	








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�


�










�
�
�
�
�










�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
	
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�


�
	








�
�
�
�
�
�








�
�
�


�
�








�
�

�
�


�
�
�








�
�
	
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�










�
�
�
�
	
�








�
�
�
�
	
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
	
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�


�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�

�
�
	


�
�








�
�
	
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�


�








�
�
�
	
�
�








�
�
�
�
�
	








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
	










�
�
�
	
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
	
�
�








�
�
�
�
�










�
�
�
�
�










�
�
�
�
�
�








�
�
�
	
�










�
�
�
�
�
	








�
�

�
�
	
	
�
�








�
�
�
	
	
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
	








�
�
�


�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�


�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
	
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
	
�










�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
	
�








�
�
�
�
�










�
�

�
�
	
�
	
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
	
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
	
	








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
	


�








�
�
�
�


�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�


�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�

�
�
	
�
�
�








�
�
�
�
�










�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
	
�
	








�
�
�
�
�
�








�
�
�




�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�


	
�








�
�
�
�
�










�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�

�
�
	
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�










�
�
�
�
�
�








�
�
�
	
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�


�








�
�
�
	
�
�








�
�
�
�
�










�
�
�
	
�
�








�
�
�
�
�










�
�
�
�
�
�








�
�
�
�


�








�
�

�
�
	
�
�
	








�
�
�
�
	
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�










�
�
�
�
	
�








�
�
�


�
�








�
�
�
�
	
�








�
�
�


�










�
�
�
�
�










�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�










�
�
�
�
�
	








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
	
�








�
�
�
�
�
�








�
�

�
�
	
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�


�
	








�
�
�
�
�
�








�
�
�


�










�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
	

�
�
	
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
	
�
�








�
�
�


�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�


�










�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�












�
�
�
�
�
�








�
�
�
	
�
	








�
�
�
�
�
	








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
	
�








�
�
�
�
	










�



�
�
	
�
�
�








�
�
�
	
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�


�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�


�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
	








�
�

�
�
	
�


�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�










�
�
�
�
�
	








�
�
�
�
	
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
	
�








�
�
�
�
	
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�

�
�
	
�
�
�








�
�
�
�


	








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
	
	








�
�
�
�
	










�
�
�


�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�


	
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�


�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�










�
�
�
�
�
�








�
�
�
�


�








�
�
�
�
�
�








�
�

�
�
	
�
�
�








�
�
�
�
�
	








�
�
�
�
�










�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
	








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
	
�










�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
	








�
�
�
	
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
	
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�

�
�
�


�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
	








�
�
�
�
�










�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
	








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
	








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�










�
�
�
�
�
�








�
�

�
�
�
	
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�


�










�
�
�


�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�


�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�










�
�
�
�
�










�
�
�
�
	
	








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
	








�
�

�
�
�
�


	








�
�
�
�


�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�


�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
	
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�


�
�








�
�
�
�
	
	








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
	








�
�
�
�
�
�








�
�

�
�
�
�
�
�








�
�
�


�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
	
�
�








�
�
�
�


	








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
	
�










�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
	
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�

�
�
�
�
�
�








�
�
�
	
�










�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
	








�
�
�
�
�
	








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�










�
�
�
�
�
�








�
�
�


�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�










�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
	








�
	

�
�
�
�
�
	








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�


�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�










�
�
�
	


�








�
�
�
�


�








�
�
�
�
�










�
�
�
�
�
�








�
�
�
�


�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�










�
�
�
�
�
�








�



�
�
�
�


�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�










�
�
�
	
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
	
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
	
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�

�
�
�
�
�










�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
	
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�




�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�

�
�
�
�
�










�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
	
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�


�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�


�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
	










�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�

�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�










�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
	
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�


�
�








�
�
�
�
�
	








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
	








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�

�
�
�
�


�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�










�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�

�
�
�
�
	
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
	
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
	
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�










�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
	
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�










�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�

�
�
�
�
	
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�


�
	








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
	
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
	
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�

�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
	








�
�
�
�


�








�
�
�


�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�












�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








µ“
√“
ßº

π«
° 

1 
 µ

—«§
Ÿ≥
ªí®

®—¬
 ¡

Ÿ≈§
à“ª

í®®
ÿ∫—π

¢Õ
ß‡
ß‘π

 1
 ∫

“∑
 ∑

’ËÕ—µ
√“
§‘¥

≈¥
 i%

 ·
≈–

 √
–¬

–‡
«≈

“§
‘¥≈

¥ 
n 

ß«
¥

(P
V)

t,n
 =

  
1

  
  

  
  
(1
+i)

n
(

(



126   »Ÿπ¬å»÷°…“‡»√…∞°‘®æÕ‡æ’¬ß  ∂“∫—π∫—≥±‘µæ—≤π∫√‘À“√»“ µ√å

�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�

�
�

�
�

�
�

�
�

�
�

�
�

�
�

	
�



�

�
�
�

�
�
�

�
�
�

�
	
�

�
�
�

�
�
�

�
�
�

�
�
�




�
�














�
�


	
�
�














�
�


�
�
















�
�


�
�
�














�
�


�
�
�














�
�


�
�
�














�
�


�
�
�














�
�


�
�
















�
�


�
�
�














�
�


�


�














�
�
	


�
















�
�
	
�


�














�
�
	
�
�
�














�
�
	
�
�
�














�
�
	
�
�
�














�
�
�
�


�














�
�
�


�
�
�














�
�


�
�
�














�
�


�
�
�














�
�
	
	
�
�














�
�
	
�


�














�
�
	
�
�
�














�
�
	
�
	
�














�
�
�
	
�
�














�
�
�
�


�














�
�
�
�
�
�














�
�
�


�
�














�
�
�
�
�
�














�
�
�
�
�
�














�
�
�
�
�
	














�
�
�
�
�
�














�
�
�
�
�
















�
�
�


�
�
�














�
�
	
	
�
















�
�
	
�
	
�














�
�
�
�
�
�














�
�
�
�
�
�














�
�
�
�
�
�














�
�
�
�
�
�














�
�
�
�
�
�














�
�
�
�
�
�














�
�
�
	
�
















�
�
�
�
�
	














�
�
�
	
�
�














�
�
�
�
�
�














�
�
�
�
�
�














�
�


�
�
�














�
�
	
�
�
�














�
�
�


�
�
�














�
�
	
�
�
�














�
�
�
�
�
�














�
�
�
�


















�
�
�
�
�
�














�
�
�
�
�
�














�
�
�
	
�
�














�
�
�
�
�
�














�
�
�
�


�














�
�
�
�


















�
�
�
�
�
�














�
�
	
�
�
�














�
�
�


�
�














�
�
�
	
	
�














�
�
�
�
�
�














�
�
�
�
�
�














�
�
�
	
�
�
�














�
�
�
�
�
�














�
�
�
�


�














�
�
�
�
�
	














�
�
�
�


�














�
�
�
�
�
�














�
�
�
�
�
�














�
�




�
�














�
�
	
	


�














�
�
�


�
	














�
�
�
�
�
	














�
�
�
�
�
�














�
�
�
�
�
�














�
�




�
�














�
�
�
	


�














�
�
�
�
�
�














�
�
�
�


�
�














�
�
�
�
�
�














�
�
�
�
�
�














�
�
�
�
�
�














�
�
�
�
�
�














�
�


�
�
�














�
�
�
�
�
�














�
�
�
�
�
















�
�
�
	
�
















�
�
�
�
�
�














�
�
�
�
�
�














�
�
�
	
�
�














�
�
�


�
�














�
�
�
�
�
�














�
�


�
�
�














�
�
�
�
�
�














�
�
�
�
�
	
�














�
�
�
�
�
�














�
�
�
�
�
�














�
�
�
�
�
�














�
�
�
	
�
�














�
�
�
	
�
�














�
�
�
	


�














�
�
�
�
�
�














�
�
�
�
�
�














�
�
	
�
	
�














�
�
�
�
�
	














�
�
�
�
�
�














�
�
	
�
�
�














�
�
�
�
�
�














�
�
�
�
�
�














�
�
	
�
�
�














	
�
�
�
�
�
�














�
�
�
�
�
�














�
�
�
�


�














�
�
�
�
�
�














�
�
�
�
�
�














�
�
�
�


	














�
�


�
�
�














�
�
�
�
�
�














�
�
�
�
�
	














�
�
�
�
�
















�
�


�
�
�














�
�
�
	
�
�














�
�
�
�
�
�














�
�
	
�
�
�














�
�
�
�
	
















�
�


�
�
�
















	
�
�
�
�
�














	
�
�
�
�
�














�
�
�
	
�
�














�
�
�
�
�
�














�
�
�
�
�
	














�
�
	
�
�
�














�
�
�
�
�
�














�
�
�
�
�
















�
�




�
�














�
�
�
�


�














�
�
�
�
	
�














�
�
�
�
�
�














�
�
�
�
�
�














�
�
�
�
�
�














�
�
�
�
�
�














�
�
�
�


�














�
�



�
�
�
�
�














	
�


	
�
�














	
�
�
�
�
�














	
�
�
�
�
















�
�
�
�
�
�














�
�
�
�
�
�














�
�
�
�
�
�














�
�
�
�
�
�














�
�
�
�
�
�














�
�
�
�
�
�














�
�
�
�
�
�














�
�
�
�
	
	














�
�
�


�
�














�
�
�


�
�














�
�
�
�
�
�














�
�
�


�
�














�
�

�
�
�
�
�
�
�












�
�
	
�
	
















�
�
�
�
�














	
�
�
�
�
�














	
�
�
�
�
�














�
�
	
	
�
















�
�
�


	
�














�
�
�
�


�














�
�
	
�
�
�














�
�
�


�
�














�
�


�
�
�














�
�
�
�
�
�














�
�
�
�
�
�














�
�
�
�
�
�














�
�
�
�
�
�














�
�
�
�
�
�














�
�

�
�
�
�
�
�
�










�
�
�
�
�
�
�












�


�
�
�
















�
�
	
�
�














	
�
	
�
�
�














	
�
�
	
�
	














�
�


�
�
�














�
�
�
�
�
�














�
�
�
�
�
�














�
�
	
�
�
�














�
�
�


�
�














�
�
�
�
�
�














�
�
�


�
�














�
�
�
�


�














�
�
�
�
�
�














�
�
�


�
�














�
�

�
�
�
�
�
�
�










�
�
�
�
�
	
�










�
�
�
�
�
�
�












�


	
�
�
















�
�


�
�














	
�
	
�
�
�














	
�
�
�
�
�














�
�


�
�
	














�
�
�
	
�
















�
�
�
�
�
�














�
�
�
�
�
�














�
�
�
	
�
�














�
�


�


�














�
�
�
�
�
�














�
�
�
	
�
�














�
�
�
�
�
�














�
�

�
�
�
�
�
�
�










�
�
�
�
�
�
�










�
�
�
�


�
�










�
�
�
�
�
�
�












�
	


	
�
















�
�


�
�














	
�
�
�
�
�














	
�
�
�
�
�














�
�
�
	
�
�














�
�
�
�
�
�














�
�
�
�
	
�














�
�
�
�
�
�














�
�
�
�
	
�














�
�
�
�
�
�














�
�
	
�
�
�














�
�
�
�
	
�














�
�

�
�
�
	
�
�
�










�
�
�
	
�


�










�
�
�


�
�












�
�
�
�
�
	
�










�
�
�
�
�


�












�
�
�
�
�
















�
�
�
�
















	
�
�
�


�














	
�
�
�
�
�














�
�
�
�
�
�














�
�
	
�
�
















�
�
	
�
�
�














�
�
�


�
�














�
�
�
�
�
�














�
�
	
�


�














�
�
�
�
	
�














�
�

�
�
�
�
�
�












�
�
�
�
�
�
�










�
�
�
�
�
�
�










�
�
�
�
�
�
�










�
�
�
	
�
�
	










�
�
�
�
�
�














�
�
�
�
�














	
�
	
�
�
�














	
�
�
�
�
�














�
�
	
�
�
�














�
�


�
�
�














�
�


�
�
�














�
�
�
�
�
�














�
�
�
�


�














�
�
	
	
�
�














�
�
�
	
�
�














�
�

�
�
�
�
�
�
�










�
�
�
�


�












�
�
�
�
�
�
�










�
�
�
�
�
�
�










�
�
�
�
�
�
�










�
�
�
�
�
�
�












�
�
�
�
�
















�
�
�
�
�














	
�
�
�
�
�














	
�
�
�
�
�














�
�
�
�


�














�
�
�
�
�
�














�
�
�
�
�
�














�
�
�
�
�
�














�
�


�


















�
�
�


�
	














�
	

�
�
�
�


	
�










�
�
�




�
�










�
�
�
�
�
�
�










�
�
�
�
�


�










�
�
�
�
	


�










�
�
�
	
�
�
�










�
�
�
�
�


�












�
�
�
�
















	
�
�
�
�
�














	
�
�
�
�
�














�
�
�
�


�














�
�
�
�
	
�














�
�
�
�
�
�














�
�
	
�
�
�














�
�


�
�
















�
�
�
�
�
�














�



�
�
�
�
�
�
�










�
�
�
�
�
	
�










�
�
�
�
�
�
	










�
�
�
�
�
�












�
�
�
�
	
�
�










�
�
�
�
�
	
�










�
�
�
�
�
�
�












�
�
�
�
�














	
�


�
�
�














	
�
�
�
�
















�
�
�
�
�
	














�
�
�


	
�














�
�
�
�
�
�














�
�
	
�
�
�














�
�


�
�
�














�
�
�
�
�
�














�
�

�
	
�
�
�
�
�










�
�
�
�
�
�
�










�
�
�
	
�
�
�










�
�
�
�


�
�










�
�
�
�
�
�
�










�
�
�
�
�














�
�
�
�


�
�












�
	
�
	
�
















�
�
�
	
�














	
�
�
�
�
�














�
�
�
�


�














�
�
�
�


�














�
�
�
�
�
�














�
�
	
�


�














�
�


�
�
















�
�
�
�
�
	














�
�

�
	
�
	
�
�
�










�
�
�
�
�
�
�










�
�
�
�
�
�
�










�
�
�
�
�


�










�
�
�
	
�
�
�










�
�
�
�
�
�
�










�
�
�
	
�
�
�










�
�
�
�
�
�
	












�
�


�
�














	
�
�
�
	
�














�
�
�
�
�
�














�
�
�
�
�
�














�
�
�
	
�
�














�
�
	


�
�














�
�


�
�
�














�
�
�
�


	














�
�

�


�
�
�
�
�










�
�
�
�
�
	
�










�
�
�


�
�












�
�
�
�
�
�
�










�
�
�
�
�
�
�










�
�
�
�
�
�
�










�
�
�
�
�
�
�










�
�
�
�
�
�
�












�
�
�
�
�














	
�
�
�
�
�














�
�
�
�
�
�














�
�
�
�
	
�














�
�
�
�


















�
�


�


�














�
�


�
�
�














�
�
�
�
�
�














�
�

�
�
�
�
�
�
	










�
	
�
�


�
�










�
�
�
�
�
�
�










�
�
�
	
�
�
	










�
�
�
�
	
	
�










�
�
�
�
�
�
�










�
�
�
�
�
�
�










�
�
�
�
�
�
�












�
�
	
�
�














	
�
	
	
�
�














�
�
�
�
	
�














�
�
�


	
	














�
�
�
�
�
�














�
�


�
�
�














�
�


�
�
�














�
�
�
�
�
�














�
�

�
�
�
�
�
�
�










�
	
�


�
�












�
�
�


�
�
�










�
�
�
�
�
�
�










�
�
�
�


	
�










�
�
�
�
�
�
�










�
�
�
�
�


�










�
�
�
�
�
	
	












�
�
�
�
�














	
�


	
�
�














�
�
�
	
�
�














�
�
�
�
�
	














�
�
�
�
�
















�
�


�
�
�














�
�


	
�
�














�
�
�
�
�
�














�
�

�
�
�
�
�
�
�










�


�
�
�
�
�










�
�
�
�
�
�
�










�
�
�
�
�
�
�










�
�
�
�


�












�
�
�
�
	
�
�










�
�
�
�
�
�
�










�
�
�
�
�
�
	












�
	
�
�
�
















�
�
�
�
�














�
�
	
�
�
�














�
�
�
�
�
�














�
�
�
�
�
















�
�


�
�
�














�
�


	
�
















�
�
�
�
	
�














�
�

�
�
�
�


�
�










�
�
�
�
�
�
�










�
�
�
	
�
�
	










�
�
�


	
�
	










�
�
�
�
�
�
�










�
�
�
�
�
�
�










�
�
�
	
�
�
	










�
�
�
	
�
�
�












�


�


�
















�
�
�
�
















�
�
	


�
�














�
�
�


�
�














�
�
�
	
�
�














�
�


�
�
�














�
�


	
�
















�
�
�
�


�














�
�

�
�
�
�
�


�










�
�
�
�
�
�












�
	
�
�
�
�
�










�
�
�
�
�


�










�
�
�
�
�
�
�










�
�
�
�
�
�
�










�
�
�


	
�
�










�
�
�


�
�
�










�
�
�
�
�
�
�












�
�
�
�
�














�
�


�
�
�














�
�
�
�
�
�














�
�
�


�
















�
�


�
�
�














�
�




�
�














�
�
�
�
�
�














�
	

�
�
�
�
�
�
�










�
�
�
�
	
�
�










�
	
�
�
�
�
�










�
�
�
�
�
�
�










�
�
�
	


	
�










�
�
�
�
�
�
�










�
�
�
�
�
�
�










�
�
�
�
�
�
�










�
�
�
�
�
�
�












�
�
�
�
�














�
�


	
�
�














�
�
�
�
�
�














�
�
�
�
�
�














�
�


�


�














�
�




�
�














�
�
�
�
�
�














�



�
�
�
�
�
�
	










�
�
�
	
�
�
�










�


�
�
	
	
�










�
�
�


	
�
�










�
�
�
�
�
�
�










�
�
�
�


�
�










�
�
�
�
�
�
�










�
�
�
�
�
	
�










�
�
�
�


	
�












�
�
�


�














	
�
�
�
�
	














�
�
�
�
�
















�
�
�
�


	














�
�


�
�
�














�
�




�
	














�
�
�
�
�
�














�
�

�
�
�
	
�
�
�










�
�
�
�


�
�










�


�
�
�
�
�










�
�
�
�


�
�










�
�
�
�
�
�
�










�
�
�
�
�
�
	










�
�
�
�
�


�










�
�
�
�
�
�
	










�
�
�
�
�
�
�












�
�
�
�
















	
�
�
�
�
�














�
�
�
�
�
�














�
�
�
�
�
	














�
�


�
	
















�
�




�
�














�
�
�
�
�
�














�
�

�


�
�
�
	
�










�
�
�




	
�










�
�
�
�
	
�
�










�
	
�
�
�
�
�










�
�
�
�
�
�
�










�
�
�
�


	
�










�
�
�


�
�
�










�
�
�
�
�
�
�










�
�
�
�
�
�
	












�
�
�
�
�














	
�
�
�
�
�














�
�
�
�
�
�














�
�
�
�
	
�














�
�




�
�














�
�




	
�














�
�
�
�
�
�














�
�

�
�
�
	
�
�
�










�
�
�
�
�
�
�










�
�
�
�
�
�
	










�


�
�


�
	










�
�
�
�
�


�










�
�
�
�
�
�
�










�
�
�
�
�
�
�










�
�
�


�
�
�










�
�
�
�
�
�
�












�
�
�


�














	
�
�
�
�
	














�
�
�
�
�
	














�
�
�
�
	
�














�
�




�
�














�
�






�














�
�
�
�
�
�














�
�

�
�
�
�


�
�










�


�
�


�
�










�
�
�
�
�
	
�










�
�
�
�
�
�
�










�
�
�
�
�
�
�










�
�
�
�
�
�
	










�
�
�
�
�
�
�










�
�
�
�
�
	
�










�
�
�
	
	
�
�












�
	
�
�
	














	
�
�
	
�
�














�
�
�
�
�
�














�
�
�
�
�
�














�
�




	
�














�
�






	














�
�
�
�
�
�














�
�

�


�
�


�
�










�
�
�
�
�
�
�










�
�
�
�
�


	










�
�
�
�
	
�
�










�
	
�
�
�
�












�
�
�
�
�
�












�
�
�
	
�
�
�










�
�
�
�
�
�
�










�
�
�


�
�
�












�


�
�
	














	
�
�
�
�
�














�
�
�
�
�
�














�
�
�
�
�
�














�
�






�














�
�






















�
�
�
�
�
�














�
�

�
�
�
�
�
�
�










�
�
�
�
�
�
	










�
�
�
�
�
�
�










�
�
�
�
�
	
�










�
	
�
�
�
�
�










�
�
�




�
�










�
�
�


�














�
�
�
�
�
	
�










�
�
�
�
�
�
�












�


�
�
�














	
�
�
�
�
�














�
�
�
�
�
�














�
�
�
�
�
















�
�






	














�
�
�
�
�
�














�
�
�
�
�
�














�
�

�
�
�


�
�
�










�
�
�
�
�
�












�
�
�
�
�
�
�










�
�
�
�
�
�
�










�
	
�


�


�










�
�
�
�
�
�
�










�
�
�
�
�


�










�
�
�
�
�
�
�










�
�
�
�
�
	
�












�


�
�
�














	
�
�
�
�
�














�
�
�
�
�
�














�
�
�
�
�
�














�
�






















�
�
�
�
�
�














�
�
�
�
�
�














µ“
√“
ßº

π«
° 

2 
 µ

—«§
Ÿ≥
ªí®

®—¬
 ¡

Ÿ≈§
à“ª

í®®
ÿ∫—π

¢Õ
ß‡
ß‘π

ß«
¥®

”π
«π

 1
 ∫

“∑
µàÕ

ß«
¥ 

®”
π«

π 
n 

ß«
¥ 

∑’ËÕ
—µ√

“§
‘¥≈

¥ 
i%

1 
-

(

(

(

(PV
A   

t%
,n
 =
  
  
 1

  
  

  
  
  

  
(1
+i)

n

  
  
  
  
 
  

  
  

   t



ºâŸ™à«¬»“ µ√“®“√¬å ¥√.≥¥“ ®—π∑√å ¡   127

°“√∫√‘À“√°“√‡ß‘π∫ÿ§§≈ ‡æ◊ËÕ§«“¡æÕ‡æ’¬ß

�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�

�
�

�
�

�
�

�
�

�
�

�
�

�
�

	
�



�

�
�
�

�
�
�

�
�
�

�
	
�

�
�
�

�
�
�

�
�
�

�
�
�
�
�
�
�










�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�










�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�










�
�
�
	
�
�














�
�
�


�
�













�
�
�
�
�
�
















�
�
�
�
�
�














�
�
�
�
�
�




















�
�
�
	
�
�























�
�
�
�
�
�























�
�
�
�
�
�




























�
�
�
�
�
�































�
�
�
�
�
�
�










�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�










�
�
�
	
�
�










�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�












�
�
�
�
�
�














�
�
�
	
	
�













�
�
�
�
�
�
















�
�
�
�
�
�














�
�
�
�
�
�




















�
�
�


�
�























�
�
�
�
�
�























�
�
�
�
�
�




























�
�
�


�
�































�
�
�
�
�
�
�










�
�
�
�
�
�








�
�
�


�
�








�
�
�
�
�












�
�
�
�
�
�








�
�
�


�
�








�
�
�
�
�
�










�
�
�
�


�














�
�
�


�
�













�
�
�
�
�
�
















�
�
�
�
�
















�
�
�
�
�






















�
�
�
�
�
�























�
�
�
�
	
�























�
�


�
�
�




























�
�
�


�
�































�
�
�
�
�
�
�










�
�
�
	
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�














�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
	










�
�
�
�
�
�














�
�
�
�
�
�













�
�
�
�
�
�
















�
�
�
�
�
�














�
�
�
�


�




















�
�


�
	
	























�
�
�
�
�
�























�
�
�
�
�
�




























�
�
	
�
�
�































�
�
�
�
�
�
�










�
�
�
�
�
�








�
�
�
�


�








�
�
�
�
�
�










�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
	
�








�
�
�
�
�
�










�
�
�
�


�














�
�
�
�
	
�













�
�
�
�
�
�
















�
�
�
�
�
�














�
�
�
�
�
�




















�
�
�
	
�
	























�
�
�
	
	
�























�
�
�
�
�
	




























�
�
�
�
�

































�
�
�
�
�
�
�










�
�
�
�
�
�








�
�
�


�
�








�
�
�
�
�
�










�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
	
�








�
�
�
�
�
�










�
�
�
	
�
















�
�
�
�
�
�













�
�
�
�
�
�
















�
�


�
�
	














�
�
�
�
�
�




















�
�
�




�























�
�


	
�
�























�
�
	
�
�
�




























�
�
	
�
�
	































�
�
�
�
�
�
�










�
�
�
�
	
�








�
�
�
�












�
�
�
�
�












�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
	










�
�
�
�
�
	














�
�
	
�
	
�













�
�


�
	
�
















�
�
�
�
�
�














�
�
�
�
�
�




















�
�
�
	
�
�























�
�
�
	
�
�























�
�
�
�
	
�




























�
�
�
�
�

































	
�
�
�
	
�












�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
	








�
�
�
�
	
�










�
�
�
�
�
�








�
�
�


�
	








�
�
�
�
	
�










�
�
	
�
�
















�
�




�
�













�
�
�
�
�
�
















�
�
�
�
�
�














�
�
�
�


�




















�
�
�
�
	

























�
�
�




	























�
�


�
�
�




























	
�
�
�
�
�

































�
�
�


�
�










�
�
�


�
�








�
�
�
�
�
	








�
�
�
�
�
�










�
�
�
�
�
�








�
�
�
	


�








�
�
	
�
	
�










�
�






�














�
�
�
�
�















�
�
�
�
�


















�
�
�
�
�
�














�
�
�
�
�






















�
�
�
�
�
�























�
�
�
�


	























�
�
�
�
�
�




























�
�
�
�
�
�
�




























�
�

�
�
�
�
�
�










�
�
�
�


�








�
�
�
�
�










�
�
�
	
�
�










�
�
�
�
	










�
�
�


�
	








�
�


�
�
�










�
�
�
�
	
















�
�
�
�
�
�













�
�
�


�
�
















�
�
�
�
�
	














�
�
�
�
�
�




















�
�
�
�
�
	























�
�
�


�
�

























�
�
�
�
�




























�
�
�
�
	
�
	




























�
�

�
�
�
�
�
�










�
�
�
�
�
�








�
�
�
	
�
�








�
�
�
�


�










�
�
�
�
�
�








�
�
	


	
�








�
�
�
�
�












�
�
�
�
�
�














�
�
�
	
�
�













�
�
	
�
�
�
















�
�
�
�
	
�














�
�
�
�
�
�




















�
�
�
�
�

























�
�
�
�
�
�























�
�
�
�
�
�
�

























�
�
�


�
�
�




























�
�

�
�
�
�
�
	










�
�
�
�
	
�








�
�
�
�
�
	








�
�
�
�
�
�










�
�
�


�










�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�










�
�
�
�
	
�














�
�
	
�
�
�













�
�
�
�
	
�
















�
�
	


�
�














�
�
�
�
�
�




















�
�
�
	
�
�























	
�


�
�
�























�
�
�
�
�
�



























�
�
�
�


	
�




























�
�

�
�
�
�
	
�










�
�
�


�
�








�
�
�
�
	
�








�
�
�
�
�
�










�
�
	
	
�
�








�
�
�
�
�










�
�
�
�


	










�
�
�
�


�














�
�
�
�
�
	













�
�
�
�
�
�
















�
�
�
�
�
�














�
�
�
�
�
	




















	
�
�




�























�
�
�
�




�



















�
	
�
�
	





























�
�
�
�
	
�
�




























�
�

�
�
�
�


�










�
�
�
�


�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�










�
�


�












�
�
�
�
�










�
�
�
�
	
�










�
�


�
�
�














�
�
�
�
�
�













�
�
�


�
�
















�
�
	
	
�
�














�
�
�
�
�
�




















�
�
�
�
�
�
�



















�
�
�
	
�


�



















�
�
�
�
�
�
�

























�


�
�
�
�
	




























�
�

�
�
�
�
�
�










�
�
�
�
�










�
�
�
�
	
�








�
�
	
�
�












�
�
�
�
	










�
�
�


�
�








�
�
�
�


�










�
�
�
�
�
�














�
�
�
�
�
�













�
�
�
�
�
�
















�
�
�
�
�
�














	
�
�
�
�
�




















�
�
�


�
�
�



















�
�
�
�
�
�
�



















�
	
�
�
�
�
�

























�
�
�
�
	
�






























�
�

�
�
�
�
�
�










�
�
�
�
�
	








�
�
�
�
�
�








�
�
	
�
�
�










�
�
�
	
�










�
�
�
�
�
�








�
�


�
�
�










�
�
�
�
�
















�
�


�
�
�













�
�
�


�
�
















�
�
�
�
�
�
















�
�
�
�
�




















�
�
�
�
�


�



















�
	
�
�
	
	
�



















�
�
�
�
�
�
�

























�
�
�
�
�
�
�




























�
�

�
�
�
	
�
�










�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
	








�
�


�
�












�
�
�


�
�








�
�
�


�
	








�
�
�
�
	
	










�
�
�
�
�
�














�
�
�
�
�
�













�
�
�
�
�
�
















�
�
	
�
�
�














�
�
�
�
�
�
�

















�
�
�
�
�
�
�



















�
�
�
�
	
�
�



















�
�
�
�
�
	



























	
�
�
�
�
�
�




























�
	

�
�
�


�
�










�
�
�
�
	
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
	










�
�
�
�
�
�








�
�
	
�
�
�








�
�
�
�














�
�




�
�














�
�
�
�
�
�













�
�
�
�




















�
�
�


�
�














�
�
�
�
�
�
�

















�


�
�
�
�
�



















�
�
�
�
�
�
�



















�
�
�
�
�
�
�

























�
�
�
�
�
�
�
�

























�



�
�
�
�
	
�










�
�
�
�
�
	








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
	










�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�










�
�
�
�
�
�














�
�
�
�
�
�













�
�
�
�
�


















	
�
�
�
�
	














�
�
�
�
�
�
	

















�
�
�
�
�
�
�



















�
�
�


�
	
�



















�


�
�
	
	



























�
�
�
�
�


�
�

























�
�

�
�
�
�
�
�










�
�
�
	
�










�
�
	
�
�
�








�
�
�


�
�










�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
	
�


�










�
�
�
�
�
�














�
�
�
�
�
�













�
�
�
�
�
�


















�
�
�
�
�














�
�
�
�
�
�
�

















�
�
�
�


�
�



















�
	
�
�
�
�
�



















	
�
�
�
�
�
�

























�


�
�
�
�


�

























�
�

�
�
�
�
�
�










�
�
�
�
�
�








�
�
	
�
�
�








�
�
�
�
	
	










�
�
�
	
�
�








�
�
�




�








�
�
�
�
�
�










�
�
�
�
�
	














�
�
�
�
	
	













�
�
�
�
�
�
















�
�
�
	
�
�
	











�
	
�
	
�
�
�

















�
�
�
�
�
�
	



















�
�
�
�
�
�
�



















�
�
	
�
�
�
�
�






















�
�
�
�
�
�
�
�

























�
�

�
�
�
�
�
�










�
�
�
�
�
�








�
�


�
�
�








�
�
�
�














�
�


�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�










�
�
�
�
�
�














�
�
�
�
	
�













	
�
�
�
�
�
















�
�
�
�
�
�
�











�
�
�
�
�
�
�

















�
	
�
�
�
�
�



















�
�
�
�
�
�
�



















�
�
�
�
�
�
�
�






















�
�
�
�
�
	
�



























�
�

�
�
�
�
�
�










�
�
�
�
�










�
�


�
�
�








�
�
�
�
�
�










�
�
�
�
�
�








�
�
	
�


�








�
�
�
�
�
�










�
�
	
�
�
�














�
�
�
�
�















	
�


�
�
�
















�
�
�
�
�
�
�











�
�
�
	


�
�

















�
�
�
�
�
�
�



















�
�
�
�
�
�
�



















�
�


�
�
�
�
�






















�
�
�
�
�
�


�

























�
�

�
�
�
�


�










�
�
�
�
	
�








�
�
�
�
�
	








�
�
�
�
�
�










�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
	










�
�
�
�
�
�










�
�
�
�
�
�














�
�


�
�
�















�
	
�


�
















�
�
�
�
�
	
�











�
	
�
�
�
�
�

















�
�
�
�
�


�



















�


�
�


�
	



















�
�
�
�
�
�
	
�






















�
�
�
�
	
�
�
	

























�
�

�
�
�
	
�
�










�
�
�
�
�
�








�
�
�


�
	








�
�
�
�
�
	










�
�
�
	
�
�








�
�
�


�










�
�
�
�
�
�










�
�
	
�
	
�














	
�
�
�
�
�













�
�
�
	
�
�
�











�
�
�
�
�
�
�











�
�
�


�


�

















�
�
�
�
�
	
�





















�
�
�


�
�



















�
�
�
�
�


�
	






















�
�
�
�
�
�
�
�

























�
�

�
�
�


�
�










�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�










�
�
�
�
�
�








�
�
�
�


�








�
�
	
�
�
�










�
�
�


�
�
















�
�




�













�
�
�


�
	
�











�


�
�
�
�
�











�
�
�
	
�
�
	

















�
�
�


�


�



















�
�
�
�
�
�
�
�
















�
�
�
�
	
�
�
�
























�
�
�
�
�
�
�

























�
�

�
�
�
�
	
�










�
�
�
�
�










�
�
�
�
�
�








�
�
	
	
�
�










�
�
�
�
�
�








�
�
	
�
�
�








�
�
�
�
�












�
�


	
	
�














�
�
�
�
�
�
�










�
�
�
�
�
�
�











�
�
�
�
�
�













�
�
�
�
�
�
�

















	
�
�
�
�


	



















�
�
�
�
�
�
�
�
















�
�
�
�
�


�
�






















�
�
�


�
�
�
�
�
�




















�
	

�
�
�
�
�
�










�
�
�
�
�
�








�
�
�
	
�










�
�




	
�










�
�


�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
	
	










	
�
�
�
�
�














�
�
�
�
�
�
�










�
�
�
�
�
�
�











�
�
�
	
	
�













�
�
�
�
�
�
�

















�
�
�
�


�
�
�
















�
�
�
�
	
�
�
�
















�
�
�
�


	
�
























�
�
�
�
�
�
�


�
�




















�



�
�
�
�
�
�










�
�
�
�
�
	








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
	
�










�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
	
�








�
�
�
�
�
�












�
�
�
�
�














�
�
�
�
�
�
�










�
�
�
	
�
�
�











�
�
�
�
�















�
�
�
�
�
�
�

















�
�
�
�
�
�
�
�
















�


�
�
	
�
�
�
















�
�
�
�
�
�
�
























�
�
�
�
�
�
�
	
�
�




















�
�

�
�
�
�
�
	










�
�
	
�
�
�








�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�










�
�
�
�
�










�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�










�
�
�
�
�
�
�











�
�
�
�
�
�
�










�
�
�
�
�


�











�


�


�















�
�
�
�
�
�
	

















�
�
�
�
�
�
�
�
















�
�
�
�
�
�
�
�
















	
�
�
�
�


�
�






















�
�
�
�


�




�
�




















�
�

�
�
�
�
�
�










�
�
















�
�
	
�
�










�
�


�
�
�










�
�
�
�
�
�








�
�
�
	
�
�








�
�
�
�
�
�
�







�
�
�
�
	
�
�











�
�
�
�
�
�
�










�
	
�
�
�
�
�











�
�
�
�




�











�
�
�
�
�
�
�
�














�
�
�
�




�
�
















�


�
�
�
�
	
�
















�
�
�
�
�
�
�


�
�


















�
�
�
�
�
	
�
�
�




















�
�

�
�
�
	
	












�
�
�
�
	
�








�
�
�
�
�
�








�
�
	
�
�
�










�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
	
�
�




�
�
�


�
�
�







�
�
�
�
�
�
�











�
�
�
�
�


�










�
�
�
�
�


�













�
�
�
�
�
�











�
�
�
�
	
�
�
�














�
�
�
�
�
�
	
�
















�
�
�
�


�
�
�
�
�











�
�
�
�
�
�
�
�
�
	
















�
�
�
�
�
	
�
	
�
�
	
















�
�

�
�
�
�
�
	










�
�
�
�
�










�
�
�
	
�
�








�
�
	
�
�
�










	
�


	
�
�








�
�
�
�
�
�
�




�
�
�
�
�
�
�







�
�
�


�
�
�











�
	
�
�
�
�
�










�
�
�
	


�
�











�
�
�
�


	
�
�








�
�
	
�
�
�


�














�
�
�
�
�
�
�
	
�













�
�
�
�
�
�
�
�
�
�











�
�
�


�
	
�
	
�
�
�













�
�
�
�
�
�
�
�
	
�
�
�













�
�

�
�
�
�
�
�










�
�
�


�
�








�
�
�
	
�










�
�
�
�
�
�










�
�
�
�
�
�
�




�
	
�
�
�
�
�




�


�
�
�
�
�







�
�
�


�
�
�











�
�
�
�
�
�
�










�
�
�
�
�


�










�
	


�
�
�
�
�








�
�
�
	
�
�
�
�
�
�








�
�


�
�
�
�
�
�















�
�
�
�
�
�
�
	
�











�
�
�
�
�
�
�


�
�
�













�


�
�


�


�
�
�
�
�













�
�

�
�
�
�
	
�










�
�


�
�
�








�
�
�
	
�
�








	
�
�
�
�
�










�
�
�
�
�
�
�




�
�
�
�
�
�
�




�
�
�
�
�
�
�







�
	
�


�
�













�
�
�
�
�
�
	
�







�
	


�
�
�


�








�
�


�
�
�
�
�








�
�
�
�


�
�
�
�
�








	
�


	
�
�
	
�
�
�











�
�
�
�
�
�
�
	
�
�
�








�
�
�
�
	
�
�
�
�
�
�
	










�
�
	
�
	
�
�
�
�
�
�
�












�
�

�
�
	
�
�
�










�
�
�
	
�
�








�
�
	


�
�








�
�
�
�
�


�







�
	
�
�
�


�




�
�
�


	
�
�




�
�
�


�
�
�







�
�
�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�
�
�







�
�
�
�
�
	
�
�








	


�
�
�


�










�
�
�
	
�
�




	
�








�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
	










�
�
	
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�








µ“
√“
ßº

π«
° 

3 
 µ

—«§
Ÿ≥
ªí®

® —¬
 ¡

Ÿ≈§
à“„
πÕ

π“
§µ

¢Õ
ß‡
ß‘π

 1
 ∫

“∑
 Õ

—µ√
“¥

Õ°
‡∫
’È¬∑

∫µ
âπ 

i%
 ®

”π
«π

 n
 ß
«¥

(

((

(

(

(
FV

  
t%

,n
 =
  
1+
t 

 n

  
  

  
  

  



128   »Ÿπ¬å»÷°…“‡»√…∞°‘®æÕ‡æ’¬ß  ∂“∫—π∫—≥±‘µæ—≤π∫√‘À“√»“ µ√å

�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�

�
�

�
�

�
�

�
�

�
�

�
�

�
�

	
�



�

�
�
�

�
�
�

�
�
�

�
	
�

�
�
�

�
�
�

�
�
�

�
�
�
�
�
�
�










�
�
�
�
�
�














�
�
�
�
�
�














�
�
�
�
�
�
















�
�
�
�
�
�













�
�
�
�
�
�














�
�
�
�
�
�














�
�
�
�
�
�

















�
�
�
�
�
�

















�
�
�
�
�
�
















�
�
�
�
�
�














�
�
�
�
�
�




















�
�
�
�
�
�























�
�
�
�
�
�























�
�
�
�
�
�




























�
�
�
�
�
�































�
�
�
�
�
�
�










�
�
�
�
�
�














�
�
�
�
�
�














�
�
�
�
�
�
















�
�
�
�
�
�













�
�
�
�
�
�














�
�
�
�
�
�














�
�
�
	
�
�

















�
�
�


�
�

















�
�
�
�
�
�
















�
�
�
�
�
�














�
�
�
�
�
�




















�
�
�
	
�
�























�
�
�
�
�
�























�
�
�
�
�
�




























�
�
�
�
�
�































�
�
�
�
�
�
�










�
�
�
�
�
�














�
�
�


�
















�
�
�
�
�
�
















�
�
�
�
�
�













�
�
�
	
�
�














�
�
�
�
�
















�
�
�
�
�
�

















�
�
�
�
	
�

















�
�
�
�
�
�
















�
�
�
�
�
�














�
�
�
�
�
�




















�
�
�
�
�
�























�
�
�
�
�
�























�
�
	
�
�
�




























�
�




�
�































�
�
�
�
�
�
�










�
�
�
�
�
�














�
�
�
	
�
�














�
�
�
�
�
�
















�
�
�
�
�
�













�
�
�
�
�
�














�
�
�
�


















�
�
�
�
�
�

















�
�
�
�
�
�

















�
�
�
�
�
�
















�
�
�
�


�














�
�




�
�




















�
�
�
�
�
�























�
�
�
�
	
�























�
�
�
�
�
�




























�
�
�
	
�
�































�
�
�
�
�
�
�










�
�
�
�
�
�














�
�
�
�


�














�
�
�
�
�
�
















�
�
�
�
�
�













�
�
�
�
�
�














�
�
�
�
�
�














�
�
	
�
�
�

















�
�


	
�
�

















�
�
�
�
�
�
















�
�
�
�
�
	














�
�
�
�
�
�




















�
�
�
�
�
�























�
�
�
�
�
�























	
�
�
�
�
�






























�
�
�
�
�































�
�
�
�
�
�
�










�
�
�
�
	
�














�
�
�
�
	
�














�
�
�
�
�
�
















�
�
	
�
�















�
�


�
�
�














�
�
�
�
�
�














�
�
�
�
�



















�
�
�
�
�
�

















�
�
�
�
�
�
















	
�
�
�
�
�














	
�
�
�
�
�






















�
�
�
�
�

























�


�



























�
�
�
�
�
	
	

























�
�
�
�
�
�
�




























�
�
�
�
�
�
�










�
�
�
�
�
�














�
�
�
�
�
�














�
�
	


	
�
















	
�
�
�
�
�













	
�
�


�
	














	
�
�
�
�
�














	
�


�
�
	



















�
�
�
�
�



















�
�
	
�
�
















�
�
�
�
	


�











�
�
�
�
�
�
	

















�
�
�
�
�
�
�



















�
�
�


�
�





















�
�
�
�
�
�
�

























�
�
�
�
	
�
	




























	
	
�
�
	
�
�










	
�
�
	
�
�














	
�
	


�
�
















�
�
�
�
�


















�
�
�


�















�
	


�
�














�
�
�
�
�


	











�
�
�
�
�
�
�














�
�
�
�
�
	
�














�
�
�
�
�
�















�
�
�
�




�











�
�
�
�
�
�
	

















�
�
�
�
�
�
�



















�
�
�
�




�



















�


�
	
�
�



























�
�
�
	
�
�
�
































�
�
�
	
�












�
�
�
�
�














�
�
�
�
�


�











�
�
�
�
	
�
	













�
�
�
�
�
�
�










�
�
�
�


�
�











�
�
�


�
	
�











�
�
�
�
	
�
�














�
�
�
�
�
�
�














�
�
�
�
�


�













�
�
�
�
�
�
�











�
�
�
�
	
�
	

















�


�
�
	
�





















�
�
�
�


	





















�
�
�
	
�
�
�

























�
�
�
�
�
�
�




























�
�

�
�
�
�
�
�
�







�
�
�


�


�










�
�
�
�
�
�













�
�
�
�
�
�
�













�
�
�
�
�
�












�
�
�
�
	
�
	











�
�
�
	
�
�
�











�
�
�
�
	
�
�














�
�
�
�


�
















�
�
�


�
�
�













�
�
�
�
�
	
�











�
�
�
�
�
�
�

















�
�
�
�
�
�
�



















�
�
�


�
	
�



















�
�
�
�
�
�



























�
�
�
�
�


�




























�
�

�
�
�
�
�
�
	







�
�
�
�
�
	
�










�
�
�
	
�
�
	











�
�
�
�
	
�
�













�
�
�
�
�
�
	










�
�
�


�
�
�











�
�
�
�
	
�
�











�
�
�
�
�
�
�














�
�
�
�
�
�
�














�
	
�
�
�
�
�













�
�
�
�
�
�
�











�
�
�
�
�


�

















�
	
�
�
�
�
�



















�
�
�
�
�
�
�



















�
�
�
�
�
�
�

























�
�
�
�
�
�
�




























�
�

�
�
�
�
	
�
�







�
�
�
�
�
�
�










�
�
�
�


�
�











�
�
�
�
�
�
	













�
�
�


�
�
�










�
�
�
	
�















�
�
�
	
	
	
�











�
	
�


�
�
�














�
�
�
�
�
�
�














�
�
�
�
	
�
�













�
�
�
�
�
�
�











�


�
�
�
�
�

















�
�
�


�
�
�



















�


�
�
	
�
�



















�
�
�
�
�
�
�

























�
�
�
�
�
�
�




























�
�

�
�
�
	
�


�







�
�
�
�
	
�
�










�
�
�
�
�
�
	











�
�
�
�
�
�
	













�
�
�
�
�
�
�










�
	
�
	
	
�
�











�
�
�
�
�
�
�











�
�
�
�


�
�














�
�
�


�
�
�














�
�
�
�
�
�
�













�
	
�
�
�


�











�
�
�
�
�
�



















�
�
�
�
�
	
�



















�
	
�
�


�
�



















�
	
�
�
�


�



























�
�
�
�
�
�




























�
�

�
�
�


�
�
�







�
�
�


�
�












�
�
�
�
	
�
�











�
	
�
�


�















�


�
�


	
�










�
�
�
�
�
�
�











�
�
�
�
�
�
�











�
�
�
�
�
�
















�
�
�
�
�


�














�
�
�


�
�
�













�
�
�
�


�
�











�
�
�
�
�
�
�

















�
�
�
	
�
	
�



















�


�
�


�





















	
�
�


�


�

























�
�
�
�


�
�
�

























�
�

�
�
�
�


�









�
�
�
�


�
�










�
	
�
�


	













�
�
�
�
�
�
�













�
�
�
�
�
	
�










�
�
�
�
�
�
�











�
�
�
�
�


�











�
�
�
�
�
�
�














�


�
�
�
�
















�
�
�
�
�
�
�













�
�
�
�
�


�











�
�
�
�
	
�
�

















�
�
�


�
�
�



















�
�
�
�
�
�
�



















�
�


�
�
	
�
	






















�
�
�
�
�
	
�
�

























�
�

�
�
�
�
�
�









�
	
�
�
�


�










�
�
�
�
�
�













�
�
�
	
�
�
�













�
�
�
�
�
�
�










�
�
�
�
�
�
�











�
�
�
	
	
	
�











�
�
�
�
�
�
�














�
�
�
�
�
�
�














�
�
�


�


�













�
�
�
�
�
�
�











�
�
�
�
�
�
�

















�
�
�


�


�



















	
�
�
�
�
�
�



















�
�
	
�
�
�
	
�






















�
�
	
�
�
�
�
�

























�
�

�
	
�
�
�
�
�







�
�
�
�
�
�
�










�
�
�
�
�
�
�











�
�
�
�


�
�













�
�
�
	
�
�
�










�
	
�
�
�
�













�
�
�
	
�
�
�











�
�
�
�
�
�
�














�
�
�


�
�
�














�
�
�
�
�
�
�













�
	
�
	
	
�
�











�
�
�
�
�
�
�

















	
�
�
�
�
	
�



















�
�
�
�


�
�
�
















�
�
�
�
�
�
�
�






















�
	
�
�
�
�
�



























�
	

�


�
�
�
�
�







�
�
�
�
�
�
�










�
�
�
�
�
�
�











�
�
�
�
�
�
�













�
	
�
�
�
�
�










�
�
�


�
�
�











�
�
�






�











�
�
�
�
�
�
�














�
�
�
�
�
�
�














�
�
�
�




�













�
�
�
�
�


�











�
�
�
	
�
�
�

















�
�
�
�
�
�
�
�
















�
�
	
�
�
�
�
�
















�
�
	
�
�
�
�
�






















�
�
�
�
�
�
	
�

























�



�
�
�
	
�
�









�
�
�
	
�
�
�










�
�
�
�
�
�













�
�
�
�
�
�
�













�
�
�
�
�


�










�
�
�
�
�
�
�











�
�
�
�
�


�











�
�
�
�
�
�
�














�
�
�
�
�
	
�














�
�
�
�
�


�













�
�
�
�
�


�











	
	
�
�
�
�
	

















�
�
�
�
�
�
�
�
















�
�
�
�
�
�
�
�
















�
�
�
�
�
�
�
	






















�
	
�
�


�
�
�

























�
�

�
�
�
�
�


�







�
�
�
�


�
�










�
�
�
	
�
�
�











�


�
�
�
	
�













�
�
�
�
�
�
�










�
�
�
�
	
�
�











�
�
�




�
�











�
�
�
�
�
�
�














�
�
�
�
�
�
�














�
�
�
�
�
�
�













�
�
�
�
�
�
�











�
�
�
�
�
�
�
�













�
�
�
�
�
�
	
�
















�
	
�
�
�
	
	
�
















�
�
�
�


�
�
�






















�
�
�
�
�
�
�
�

























�
�

�
�
�
�
�


�







�
�
�
�
	
�
�










�
	
�
�
�
�
�











�
�
�


�


�













�
�
�
�
�


�










�


�




�
�











�
�
�
	
�
�
�











�
�
�
�
�
�
















�
�
�
�
�
�
�














�
�
�
�
�
�
�













	
�
�
�


	
�











�
�
	
�
	
�
�
�













�
�
�
�
�
�
�
�
















�
�
�
�
�
�
�
�
















�
�


�
�
	
�
























	
�
�
�
�
�
�
�

























�
�

�
�
�
�
�
�
�







�
�
�
�




�










�
�
�
�
�
�
	











�
�
�
�
�
	
�













�
	
�
�
�
�
�










�
�
�
�


�
�











�


�
�
�
�
�











�
�
�
�
�
�
	














�
�
�
	
�
�
�














�
�
�
�
�
�
�















�
�
�
�
�
�











�
�
�
�
�
�
�
�













�
�
�
�
�
�
�
	
















�
�
�
�
�
�
�
�
















�
�
	
�
�
�
�
�






















�
�
�
�
�
�
�
�


�




















�
�

�
�
�
�
�
�
�







�
	
�
	
�
�
�










�
�
�
�
�
�













�
�
�
�
�
�















�
�
�
�
�
�
�










�
�
�




�
	











�
�
�
�
�
�
�











�
�
�
	


�
�














�


�
�
�
�
















�


�
�
�
�
�













�
�
�
�
�
�
�










�
�


�
�
�
�
�













�
�
�
�
�
	
�
	
















�
�
�
�
�
�
�


















�
�
�
�
�
�
�
�






















�
�
�
	
	
�
�
�
�
�




















�
�

�
�
�


�
�
�







�
�
�
�
�
�












�
�
�
�
�
�
�











�


�
�
	
�
�













�
�
�
�
�
�
�










�
�
�
	
�
�
�











�
	
�
�
�
�
�











�
�
�
�
�
�
	














�
�
�
�
	


	














	
	
�
�


�
�













�
�
	
�
�
�
�
�








�
	
�
�
�
�
�
	













�
	


�
�


�
�
















�


�
�
�
	
�
�
















	
�
�
�
�
�
�
























�
�
	
�
�
�
�
�
�
�




















�
�

�
	
�
�
�
�
�







�
�
�
�
�
�
�










�
�
�
�
�


�











�
�
�
�
�
�















�
�
�
�
�
�
�










�
�
�
	
�
�
�











�
�
�
�
�


�











�
�
�
�
�
�
















	
�
�
�
�
�


















	
�
�
�
�
�













�
�
�
�
�
�
�










�
�
�
�
�


�
�













�
�
�
�
�
�
�
�
















�
�
�
�


	
�
�
















�
�
�
�
�
�
�


�
�
















�
�
�
�
	
�
	
�
�
�




















�
�

�


�
�
�
�
�







�
�
�
�
�
�












�
	
�
�
�
�
�











�
�
�
�
�
�
�













�
�
�
�
�
�
�










�


�
�
�
�
�











�
	
�
�
�
�
�











�


�


�
�
�
















�
�
�
�
�
�














�
�


�
�
	
�
	








�
�
�
�
�
�
�










�
�
�
�
�
�
�
�













�
�
�
�
�
�
�
�
















�
�
�
�
�
�
�
�
















�
�
�
�


�
�
	


�
















�
�
�
�
�
�
�
�
�
�




















�
�

�
�
�
	
�
�









�
�
�
�
�
�
�










�
�
�
�
�


�











�
�
�
�
	
�
�













�
�
�
�
�


�










�
�
�
�
�
�
	











�
�
�
�
	
�
	











	
�
�
�
�
�
	














�
�
�
�
�
�
�
�











�
�
�
�
�














�
�


�
�
�
�
�








�
	
�
�
�
�
	
	













�
�


�
�
�
�
�
















�
	
�
�
	
�
�
	
















�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
















�
�


�
�
�
�
�
�
�




















�
	

�
�
�
�
�


�







�
�
�
�
�
�
�










�
�
�


�
�













�


�


�
�
�













�
	
�
�
�
�
�










�
	
�
�
�
	
�











	
�
�
�


�
�













�
�
�
�
	
	














�
�
�
�


�
	
�











�
�
�
�
�
�












�


�
�
�


	










�
�
�
�
�
�
�
�













�
�
�
�
�
	
�


















	
�


�
�
�
�
�
















�
�
�
�
�
�


�
�
�
















�
�
�
�
�
�
�
�
�






















�



�
�
�
�
�
�
�







�
	
�
�


�
�










�
�
�
�
�
	













�
�
�


�
�
�













�
�
�
�
�
�
�










�
�
�
�
�


	











	
�
�
�
�
�
�











�
�
�
�


�
�













�
�
�
�
�
�
�
�











�
�
	
�
�
�
�










�
�
�
�
�
	
�
	








�
�
�
�
�
�


�













�
�


�
�
�
�
�


















	
�
�
�
�
	
�
















�
�
�
	
�
�


�


�
















�
�
�
�
�
�
�
�
�
�




















�
�

�
�
�
�
	
�









�
�
�
�
�
	
�










�
�
�
�
�
�
�











�
�
�
�
	
�















�
�
�
�
�
	
	










�


�
�
�
	
�













�
�
�
�
�
	











�
�
�
�
�
	
�
�











�
�
�
�
�
�
�
�











�
�
�
�
�


�
�








�
�
�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�
�
�













�


�
�


�
	
�
















�
�
�
	
�
�
	
	
�
�











�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
















	
�
�
�


�


	
�
�




















�
�

�
�
�
�
�
�
�







�


�




�
�










�
�
�
�
�
�
�











�
�
�
�
�
�
�















�
�
�
�
�
�










�
�
�
�
�
�
�
	








�
�
	
�
�
�
�










�
�
�
�
�
�
�
	











�
�
�
�
�
�
�
	











�
�
�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�
�
�








	
	
�
�
�
�
�
�













�
�
	
�
�
�
�
�
�














�
�


�
	
�
�
�
�
�













�
	
�
�
�
�
�
�
�
















�
�
�
�
�
�
�
	
�
	
�
















�
�

�
	
�
	
	
�
�







�
�
�
�
�
�
�










�
�
�
�
�
�
�













�
�
�
�
�
�













�
�
�
�
�




	




�
�
�
�
�
�
�
�








�




�
�
�
�
�








�
�


�
�
�
�
�











�
�
�
�
	
	
�
�











�
�
�
�
�


�
�








�
�
�
�
�


�
�








�
�
�
�


�
�


�











�
�
�
�
�
�
�
�
�














�
�
�
�
�
�
	
�
�
	











�
�
�
�
	
	
�
�
�
�
�













�
�
�
�
�


�
�
	
	
�
�













�
�

�
�
�
�
	
�
�







�
�
�
	


�
�












�
�
�
�















�
�
�
�
�
�


�








�
�


�
�
�
�
�




�
�
�
�
�
�
�
�








�
	
�
�
�
�


�








�
	
�
�
�
�
�
�











�
�
�
�
	
�
	
�











�
�
	
�


�
�
	








�
�
�
�
	
�
�
�
�




�
�
�
	
�
�
�
�
	













�
�
�
�
�
�
�
�














�
	
�
�
	
�
�
�
�
�













�
�
	
�
�
�
�


�
�













�
�
�
�
�
�


�
�
	


�













�
�

�
�
�
�
�
�
�







	
�
�
�
�


�










�
�
�
�
�


�










�
�
�
�
�
�
�
�








�
�


�
�
�
	
�




�


�
�
�
�
�










�
�
�
�
�
�
	










�
�
�
�
�
�
�
�











	
�
�
�
�
	
�
�











�
�
�
�
�
�


�









�
�
�
�
�
�
�
�
	




�
�
�
�
�
�
�
�
�











�
�
�
	
�
�
�
�


�











�
�
�
�


�
�
�


�











�
	
�
�
�
�
�
�
�


�













�
�
�
�


�
�
�
�
�
�
�
�











�
�

�
�
�
	
�
�
�









	
�
�
	
�
�










�
�
�
�
�
�
�
�








�


�
�
�
�


�








�
�
�
�
�
�
�
�




�


�
�
�
�
�
�








�
�
�
�


�
	
�








	
�
	
�


�
�
�











�
�
�
�
�
�
�


�
	




�
�
	
	
�
�
�


�







�
�
�
�
�
�
�
�
�




�
�
�
�
�
�
�
�
�
	








�


�


�
�
�
�
�
	











�
�
�
�
�
�


�
�
�
�








	
�
�
�
�
	
�
�
�
�
�













�
�
�
�
�
�
�
	
�
�
�
�
�











�
�

	
�
�
�
�


�







�
�
�
�
�
�
�
�







�
�
�
�
�
�
�
�








�
�
�
�




�
�








�
�
�
�
�
	
�
�




�
�
�
�
�
�
	
�








	
�
�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�
�
�
�
�




�
�


�
�
�
�


�
�




�
�
�
�
�
�
	
�
�







�
�
�
�
�
�
�
�
�




�


�
�
�


�




�








�
�
�
�
�
	


�
�
�
�








�
	
�
�
�
�
�
�
�
�
�








�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
	
�








�
�
�
	
	
�
�
�
�
�
�


�










µ“
√“
ßº

π«
° 

4 
 µ

—«§
Ÿ≥
ªí®

® —¬
 ¡

Ÿ≈§
à“Õ

π“
§µ

¢Õ
ß‡
ß‘π

ß«
¥ß

«¥
≈–

 1
 ∫

“∑
 ®

”π
«π

 n
 ß
«¥

 §
‘¥Õ

—µ√
“¥

Õ°
‡∫
’È¬∑

∫µ
âπ 

i%

(

(

(

(FVA
  

t%
,n
 =
  

(1
+i)

n 
- 
1

  
  

  
  

  
 

 
i


	1275.pdf
	001-007
	008-053
	054-085
	086-128


